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1 JOHDANTO

Tdmd pro gradu —tutkielma kisittelee pankkitoimintaa ja sen kriisitilanteita.
Erityistarkastelussa on Suomen 1990 —luvun alun tapahtumat, joilla oli suhteellisen

radikaaleja vaikutuksia koko Suomen kansantalouteen.

Luvussa kaksi késitellidn pankkitoiminnan teoriaa. Pankkien yksi olennaisimpia
tehtdvid on varojen allokointi ylijddmaisten ja alijidmaisten talouksien vélilld. Tata
pankkien tehtdvdd pyritddn havainnollistamaan yksinkertaisella mallilla. Malli
perustuu usealla erilaiselle oletukselle ja sen tarkoituksena on osoittaa, ettd
ylijddmadinen sektori rahoittaa alijiimaiistd sektoria riippumatta rahoituksen tyypista.
Mallin useat erilaiset teoreettiset olettamukset kyseenalaistavat pankkitoiminnan
harjoittamisen. Mallin perusteella voidaankin sanoa, ettd pankkeja ei tarvita
ylijidmdiisten ja alijjadmadisten sektorien valilld. Tdmdn vditteen kumoamiseksi

tarkastellaan pankkitoimintaa seka syiti sille miksi pankkeja tarvitaan.

Luvun kaksi loppuosassa tarkastellaan pankkitoimintaan liittyvié riskitekijoitd. Useat
erilaiset riskityypit muovaavat ja vaikuttavat pankkien tekemiin pddtoksiin. Naitd
pankkitoiminnan riskejd ovat luottoriski, likviditeettiriski, korkoriski, markkinariski,
valuuttakurssiriski, vakavaraisuusriski sekd operationaalinen riski. Néistd riskeista
luottoriski ja valuuttakurssiriski ovat olennaisimmat riskityypit tutkielman loppua

silméll4 pitden.

Kolmannessa luvussa tarkastellaan Suomen 1990 —luvun pankkikriisin syntymistd,
kehittymistd sekd seurauksia. Kéytdnnossd tdima osa on historiakatsaus Suomalaisten
pankkien ja sen asiakkaiden toimintatavoista ja niistd seuranneista ongelmista 1990 —
luvulla. Suomalaisten pankkien toiminta oli huomattavasti enemmén sddnneltyé vielad
1980 —luvun alkupuolella. Séédntelyelementtejd kuitenkin ldhdettiin purkamaan
portaittaisestt 1980 —luvun puolivéliin tultaessa. Tdméd mahdollisti pankeille
litkketoimintansa laajentamisen uusille toimintatavoille. Osaltaan purkautunut
sadntely mahdollisti pankeille keskindisen kilpailun eri rahalaitosten vililld, jolla oli

sokeuttava vaikutus pankkien omalle padidtoksenteolle ja riskienhallinnalle. Ndiden



seurauksena pankkien luottokannat kasvoivat erityisen rajusti tultaessa 1990 —

luvulle.

Taloudellisten suhdanteiden kédnnyttyd laskuun, raju luottojen “myyminen”
kostautui pankeille kovalla tavalla. Konkurssit ja tyottomyys kasvoivat rajusti 1990 —
luvun alussa. Pankkien ndkokulmasta asiaa tarkasteltuna tidmé tarkoitti enemmaén
maksuvaikeuksia omaavia asiakkaita. Samaan aikaan eri omaisuuserien negatiivinen
hintakehitys  kasvatti  pankkien riskipositioita  vakuusndkokulmasta asiaa
tarkasteltuna. Niiden tekijoiden seurauksena Suomalaiset pankit joutuivat

kirjaamaan huomattavia luottotappiota vuosina 1990 — 1995.

Neljannessa luvussa kisitelladan valuuttaluottoja, jotka syntyivét
rahoitusmarkkinoiden vapautumisen myo6td. Valuuttaluottojen médrd kasvoi erittdin
voimakkaasti 1980 —luvun puolivdlin jidlkeen. Neljdnnessd luvussa myos
tarkastellaan devalvaatioiden vaikutuksia valuuttaluotoille. Devalvaation ja
valuuttaluoton vélinen ongelma syntyy, kun ulkomaisen velan maksusuoritukset
suoritetaan kotimaisessa valuutassa. Télloin kotimaisen valuutan heikentyminen

suhteessa ulkomaiseen valuuttaan kasvattaa ulkomaisen valuutan maksuvelvoitteita.

Valuuttaluoton ja devalvaation vilistd yhteyttd pyritddn avaamaan kahden erilaisen
esimerkin avulla, joiden tarkoituksena on osoittaa millaiset erilaiset muuttujat
vaikuttavat devalvaatiosta atheutuvan lisdkustannuksen maéaérdin valuuttaluotoille.
Naiden muuttujien perusteella luodaan kahden periodin malli, jonka tarkoituksena on
selvittdd devalvaation aiheuttama lisdkustannus Suomessa otetuille suojaamattomille
valuuttaluotoille ajanjaksolla 1991 — 1992. Mallia pystytddn soveltamaan myos
useammalle periodille, mutta tdssd tutkielmassa keskitytddn kuitenkin Suomen 1990

—luvun alun tilanteeseen.

Viidennesséd luvussa tutkitaan devalvoituneiden valuuttaluottojen yhteyttd pankeille
atheutuneisiin luottotappioithin. Tdméan ongelman ratkaiseminen yksiselitteisesti on
kuitenkin erittdin haastavaa johtuen useasta yhtdaikaisesta muuttujasta. Luvun alussa
kdydaan ldpi valuuttaluottojen sekd luottotappioiden vilistd ongelmallisuutta, jota
pyritddn avaamaan kahdella esimerkilld. Esimerkkien jdlkeen ongelman

haasteellisuus jaetaan neljddn erilaiseen muuttujaan, joita ovat velallisten



paétostilanteet, luottopddtostilanteet, vakuutena olevien omaisuuserien kehitys sekd
aikaperspektiivi. Néihin seikkoihin vedoten huomataan, ettd tarkasteltaessa
devalvoituneen valuuttaluoton sekd pankeille aiheutuneiden luottotappioiden valistd
yhteyttd, tiytyy tutkimusaineiston yltdd yksilokohtaiselle tasolle. Kdytanndssa talldin
tutkimusaineiston tulisi siséltdd tiedot jokaisesta valuuttavelallisesta sekd

valuuttaluottoja myontdneesté rahoituslaitoksesta.



2 PANKKITOIMINNAN TEORIA JA SEN PIIRTEITA

2.1 Pankkitoiminta yleisella tasolla

Pankkien pidasiallisena tehtivd on varojen allokoiminen ylijddmaéisten ja
alijidmaisten talouksien valilld. Ylijddmétaloudella tarkoitetaan taloutta, jossa
varallisuutta on kertynyt enemmin kuin se tarvitsee kuluttamiseen. Ylijaamét
pyritdén sijoittamaan kannattavasti. Alijddmaitaloudessa tulot eivit riitd kattamaan
sen hetkisid investointitarpeita tai menoja. Alijddmidn Kkattamiseen tarvitaan

rahoitusta. (Mishkin 2007.)

Informaation epidsymmetria liittyy olennaisesti pankkitoimintaan. Epdsymmetria
syntyy, kun kahden sopimuskumppanin vélinen informaation laatu ja méiira
poikkeavat toisistaan. Luotonottajalla on parempaa ja tarkempaa informaatiota

omasta taloudellisesta tilanteestaan kuin luotonantajalla. (Brown & Zehnder 2007:

1)

Informaation epdsymmetria luo kahdenlaista ongelmaa: kdanteisen valinnan (adverse
selection) ja moraalikadon (moral hazard) —ongelman. Kéédnteisen valinnan —
ongelmalla tarkoitetaan tilannetta, jossa luotonantaja valitsee védrin rahoitettavan
luotonottajan. Ongelma syntyy, kun luotonantaja ei pysty saamallaan informaatiolla
erottelemaan hyvid ja huonoja luotonottajia riittdvin tarkasti. Huonot luotonottajat
etsivit aktiivisemmin luottoja kuin hyvit, jolloin on todenndkdisempdd tehdd vééra

luottopéétds. (Mishkin 2007: 37.)

Moraalikadolla (moral hazard) tarkoitetaan tilannetta, jossa luotonottaja voi luoton
myontdmisen jélkeisilld toimillaan heikentdé luotonantajan asemaa. Tdmén kaltainen
tilanne voi syntyd, kun luoton alkuperdinen kiyttStarkoitus ei vastaa sen todellista
luonnetta (Mishkin 2007: 38). Esimerkiksi yritys on hakenut luottoa investointia
varten, jonka tarkoitus on tuottaa positiivisia tulovirtoja tulevaisuudessa. Yritys
kayttdd kuitenkin saamansa luoton maksamalla osinkoja osakkeenomistajilleen.
Luoton myodntdjdn ndkdkulmasta heidén asemansa heikkenee ja riskipositio kasvaa

suunniteltua suuremmaksi yrityksen osalta.
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Rahoitus voidaan jakaa suoraan ja epédsuoraan rahoitukseen. Suoran rahoituksen
mekanismia kéyttden taloudenpitdjd sijoittaa varojaan markkinoiden kautta ja saa
vastineeksi arvopapereita. Suoran rahoituksen instrumentteja ovat esimerkiksi
osakkeet ja joukkovelkakirjalainat. Vastaavasti epdsuorassa rahoituksessa pankki
toimii vélikdtend ylijaddma- ja alijidmétalouksien vililla. Pankki kerdd kootusti varoja
ja myOntéd luottoja niiden vastineena asiakkailleen. Perinteisen ndkdkulman mukaan
pankkien ansaintalogiikkana on asiakkaalle myonnettdvin lainan ja varainhankinnan
valinen korkoerotus. Pankin perimét palkkiot tarjoamistaan palveluista ovat myos

olennainen osa pankkitoiminnan ansaintalogiikkaa. (Mishkin 2007.)

Pankki toimii vélikdtend ylijddma- ja alijjidmaitalouksien vililld. Se vastaanottaa ja
sdilyttdd  ylijadmatalouksilta kertyneitd varoja. Talloin puhutaan pankin
ottolainauksesta. Asiakkaidensa kertyneitd varoja pankki valittda alijaddmaétalouksille
heidédn investointi- tai kulutustarpeisiinsa, jolloin puhutaan antolainauksesta. (Lehtio

2000.)

Asiakas tekee talletuksen pankkiin, josta pankki pidéttdd tietyn suuruisen osan
kassavarantovelvoitteen mukaisesti, jonka jidlkeen pankilla on mahdollisuus lainata
tilld velvoitteella vdhennetty talletus eteenpdin lainaa tarvitsevalle asiakkaalle.
Lainan myontdmisestd syntyy pankin taseen vastaavaa puolelle saatava. Talletus on

pankin ndakdkulmasta velvoite taseen vastattavaa puolella.

Pankki tarjoaa ylijidmadasiakkailleen erilaisia vaihtoehtoja kertyneiden varojensa
sijjoittamiseksi. Pankissa avattu kéyttotili soveltuu asiakkaan maksuliikenteen
hoitamiseen, johon asiakas pystyy ohjaamaan tulo- ja menovirrat. Maksuliiketili on
asiakkaan vapaasti kdytettdvissd oleva tili, johon ei yleensd siséllytetd rajoituksia
nostojen ja talletusten suhteen. Asiakkaan on myds mahdollista tehdd sopimus
madrdaikaisesta talletuksesta. Talletuksen kesto ja mééra voidaan sopia asiakkaan ja
pankin vililld. Asiakas sitoutuu pitdméddn sovitun maddrdaikaistalletuksen sen
erdpdivadn asti ja vastaavasti pankki voi maksaa korkeampaa korkoa tille
talletukselle kuin vapaasti kéytettdvissd olevalle kiyttotilille. Lisdksi on olemassa
paljon erilaisia tilivaihtoehtoja, jossa ehdot médritellddn kayttotilin ja mairiaikaisen
tilin  védlimaastoon. Sidotut talletukset helpottavat pankin varainhankinnan

suunnittelua ja vihentévit talletusten ulosvirtausta pankista.
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Perinteisen pankkitoiminnan keskidssd on luottojen myontdminen, joka edellyttda
pankeilta varainhankintaa. Pankkien varainhankintaa on asiakkaiden tekemét
talletukset sekd markkinoilta saatava rahoitus. Talletuksista osa pidatetddn
kassavarantoreserveiksi  ja  loput on  mahdollista lainata  eteenpéin.
Kassavarantoreservin tehtdvand on turvata pankkien likviditeettid mahdollisia
talletuskannan muutoksia varten sekd luoda vakautta yleiseen pankkijirjestelméén.

(Mishkin 2007.)

Kassavarantovelvoitteen avulla pankki pidéttdytyy lainaamasta koko asiakkaan
tekemdd talletusta eteenpdin. Esimerkiksi ylijiimdinen asiakas tekee 100 euron
suuruisen talletuksen pankkiin. Pankilla on mahdollista lainata 90 euroa eteenpéin
rahoitusta tarvitsevalle asiakkaalle, jos kassavarantovelvoite on 10 prosenttia. Pankki

tallettaa jéljelle jadavan osuuden kansalliseen keskuspankkiin.

Pankin on huomioitava erilaisia muuttujia tehdessdén paidtoksen rahoituksen
myOntamisestd asiakkaalle. Pédatokseen vaikuttavia tekijoitd ovat taloudenpitdjin
tulot, lainalle mahdollisesti tulevat vakuudet sekd arvio asiakkaan lainan
hoitokyvystd myos erilaisten muuttujien kohdatessa taloudenpitdjdd. Lainanhakijan
tulot madrittelevdt onko hanke Il&htokohtaisesti toteutuskelpoinen ja omaako
lainanhakija tarpeeksi maksukykyéd hoitamaan lainasta koituvat velvoitteet. Tulojen
arvioinnin oleellisena osana vaikuttaa tyOsuhteen laatu, joka maéadrittelee osaltaan
maksukyvyn jatkuvuuden myds tulevaisuudessa. Pankki turvaa omaa asemaansa
edellyttimilld lainanhakijalta vakuudet myontdessddn lainaa. Vakuus voi olla
kiintedd omaisuutta tai jonkun toisen henkilon antama sitoumus siitd, ettd
lainanhakijan velvoitteet tulevat hoidetuksi (takaus). Padsddntoisesti pankkien
myOntdmaéssd asuntorahoituksessa ostettava tai rakennettava kohde tulee vakuudeksi
asuntolainalle. Mikili lainanottaja ei pysty vastaamaan velvoitteistaan, on pankilla
oikeus realisoida kohde ja kéyttdd siitd saatavat varat lainavelvoitteiden maksuun.
Pankin tulee my6s huomioida erilaisia muuttujia rahoituspaitoksessdén. Naitd ovat
esimerkiksi maksukyvyn jatkuvuus, korkotason muutokset, erindisten markkinoiden

kehitys sekd muut makrotaloudelliset muuttujat.

Rahoituksen vilityksen kannalta erityisen tirkedd on pankkijérjestelméin

luotettavuus. Mikali taloudenpitdjilld ei ole luottamusta pankkijérjestelmédn, eivét he
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myOskddn sdilytd varojaan pankeissa. Télloin pankkitoiminnan harjoittaminen on

erittdin vaikeaa. (Greuning & Bratanovic 2009.)

2.2 Pankkitoiminta yksinkertaisessa mallissa

Yksinkertaisessa kahden periodin mallissa kuluttaja on ylijddmadinen. Yritys edustaa
alijadmaistd taloutta. Pankki toimii rahoittajana kuluttajan ja yrityksen valilld. Pankki
sekd yritys voivat hakea liiketoiminnan harjoittamiseen myds suoraa rahoitusta
markkinoilta vieraan pddoman ehtoisena (obligaatiot). Kuluttajan kertyneet sddstot

muodostavat markkinoilla olevan rahaméaéréan.

Pankki (p) Kuluttaja (k) Yritys (y)
Lainat | Talletukset Talletukset | Saastot Investoinnit | Lainat
Obligaatiot Obligaatiot Obligaatiot
Markkinat (m)
Obligaatiot (k) | Obligaatiot (p)
Obligaatiot (y)

Kuvio 1. Pankkitoiminnan dynamiikka (Freixas & Rochet 2008: 8-11)

2.2.1 Kuluttaja

Kuluttaja on ylijidméinen eikd tarvitse omille hankinnoilleen rahoitusta. Hén
sijoittaa sddstonsd talletuksiin ja obligaatioihin, mistd kuluttajan tase muodostuu.
Kuluttajan obligaatiovarallisuuden méadrd muodostaa markkinoilla olevien
obligaatioiden mé&édrdn, joka jakaantuu pankin sekd yrityksen kesken.
Yksinkertaistamisen vuoksi oletetaan, ettd talletukset ja obligaatiot ovat tiydellisia
substituutteja toisilleen. Kuluttajan maksimointiongelmalla on ratkaisu, kun r = 1,

Rationaalinen kuluttaja maksimoi hyotyddn kahden periodin mallissa:
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maxu (C1,C2) (1)
C1+Bk+Dk=0)1 (2)
pC; =11y + IT; + (1 + r)By + (1 + rp)Dy 3)

jossa  Cq,C, = kulutus tietylla periodilla

By = kuluttajan ostamat obligaatiot pankilta ja yritykselta

Dy = kuluttajan tekemat talletukset pankkiin

®; = kuluttajan kuluttajan alkuvaranto

p = toisen periodin kulutuksen hinta

Iy, = kuluttajan voitot pankista ja yrityksesta

r = rp = obligaatioille seka talletuksille maksettava korko

Mallissa kuluttajan alkuvarantoa merkitddn m;:114. Alkuvaranto koostuu ensimmaéisen
periodin kulutuksesta, pankkitalletuksista sekd kuluttajan ostamista obligaatioista
yrityksestd sekd pankista. Ostetut obligaatiot sekd pankkitalletukset kasvattavat

yrityksen sekd pankin tasetta.

Kuluttajan toisen periodin kulutus on riippuvainen kuluttajan tekemisté voitoista seka
kertyneistd sddstoistd, jotka tehdddn ensimmdiselld periodilla. Kertyneet sdéstot
koostuvat pankkitalletuksista sekd kuluttajan ostamista obligaatioista. Kuluttajan
toisen periodin kulutus on sitd suurempi, mitd vihemmin kulutetaan ensimmaiselld
periodilla. Yksinkertaisessa mallissa obligaatioille sekd talletuksille maksettava
korko on yhtd suuri, jolloin kuluttaja on tdysin indifferentti talletuksien sekd

obligaatioiden suhteen.



14

2.2.2  Yritys

Yritys pééttdd investointiensa mddrdn, johon se tarvitsee rahoitusta pankkilainana
sekd myytyind obligaatioina. Yrityksen tuottama hyddykkeiden madrd on
riippuvainen tehtdvien investointien méérdstd. Lainat ja obligaatiot ovat tdydellisid
substituutteja, jolloin maksimointiongelman ratkaisu toteutuu, kun r = r;. Yritys

maksimoi voittoaan:

max 1y 4)
Iy = pf() — (1 +r)By — (1 + )Ly (5)
=B, +L, (6)

jossa  f(I) = yrityksen tuotantofunktio

By = yrityksen myymaét obligaatiot

L, = yrityksen ottama pankkilaina

r=rj,

Yritys on alijddmiinen, jolloin se tarvitsee investoinnilleen tdyden rahoituksen.
Investoinnin rahoittamiseksi yrityksella on mahdollista ottaa pankkilainaa tai myyda
obligaatioita. Investoinnin seurauksena yritykselle alkaa kertymédn positiivisia
tulovirtoja. Yrityksen voitto maksimoituu, kun liiketoiminnan voitoista vahennetdan
rahoituksen velvoitteet sekd kustannukset. Velvoitteet koostuvat myydyisti
obligaatioista sekd pankkilainasta. Rahoituksen kustannuksilla tarkoitetaan saadun
rahan hintaa. Yritys on indifferentti hankkimansa rahoituksen tyypistd, koska
pankkilainalle ja obligaatioille maksettavat korot ovat tdydellisid substituutteja

keskendin.
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2.2.3 Pankki

Pankin yritykselle tarjoama lainamdédra riippuu varainhankinnan méérastd eli
talletusten ja myytyjen obligaatioiden madrdstd. Pankki maksimoi voittoaan

saadessaan korkotuloja, joista vdhennetddn varainhankinnasta johtuvat korkomenot.

max IT,, (7)
I, =r L, —rb, —rpDy (8)
L, =B, + D, 9)

jossa L, = pankin my6ntdman lainan maéra

r;, = pankille lainasta maksettava korko

Myontiessddn lainan yritykselle pankki saa korkotuloja. Vastapainona pankki on
joutunut kerddmiddn varoja, jotta lainan myOntdminen on mahdollista yritykselle.
Varainhankinta siten koostuu myydyistd pankin obligaatioista sekd kerétyistd
talletuksista. Yksinkertaisessa mallissa talletusten, obligaatioiden ja lainojen korot

ovat yhtd suuret. Tilloin pankki ei tee voittoa eikd tappiota.

2.2.4 Tasapainotilanne

Kuluttajan péddtésmuuttujat ovat (Cy, Cy, BiDy), yrityksen (I,B,,L,) ja pankin
(Lp, Dy, Bp). Jokainen markkinoilla toimija toimii optimaalisesti omissa
padtoksissddn ja maksimoi omaa etuaan. Markkinatasapainossa yrityksen
investointien médrd on yhtd suuri kuin kuluttajan sddstot. Kuluttajan pankkiin
tekemit talletukset ovat yhtd suuret kuin pankin talletuspohja. Pankin myontdma
rahoitus yritykselle on yhtd suuri kuin pankin myontdmé luoton madrid. Kuluttajan
obligaatiosijoitukset ovat yhtd suuret kuin obligaatiosijoitukset markkinoilla

yhteensé. Talletusten ja obligaatioiden ollessa tdydellisid substituutteja keskendén,
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markkinatasapainossa pankin perimid korko, talletuksille maksettava korko sekd

obligaatioiden korko on yhti suuri.

I = S (hyodykemarkkinat) (10)
D, = Di(talletusmarkkinat) (11)
Ly = Ly (lainamarkkinat) (12)
By = By + Bp(bondimarkkinat) (13)
r=ry,=rp (14)

Kun kuluttajalla  on rajaamaton piadsy tdydellisille rahoitusmarkkinoille,
kilpailutilanteessa pankin tekemd voitto on nolla. Néiiden echtojen tdyttyessd
my0dskddn pankin taseen koolla ei ole vaikutusta muihin markkinoilla toimijoihin.
Mallin tarkoituksena on kuvastaa tilannetta, jossa ylijaddmétalous toimii alijadmaéisten
rahoittajana riippumatta siitd onko rahoitus suoraa tai epidsuoraa. Ylldolevan
yksinkertaisen mallin perusteella voidaankin sanoa, ettd pankkeja ei tarvita

rahoitusmarkkinoilla.

2.3 Miksi pankkeja tarvitaan?

Ylldolevan teoreettisen mallin perusteella voitaisiin sanoa, ettd pankit ovat
pelkéstddn ylimédérainen tekijd rahoituksenvilityksessd. Kaikki alijjaaméisen talouden
rahoitus on kuitenkin perdisin ylijddmadisiltd talouksilta. Miksi siis ottaa pankki
mukaan, kun rahoittamisen voi hoitaa suoraan ylijddméisten sekd alijadmaisten
kesken? Pankin toimiminen rahoituksenvélittdjand sisdltdd kuitenkin useita etuja

verrattuna suoran rahoituksen elementteihin.

Verrattaessa pankkirahoituksen ja suoran rahoituksen eroja, tdytyy ensinndkin
huomioida pankkien liiketoiminnan perustuvan varojen allokoimiseen. Pankit ovat

ns. rahoittamisen ammattilaisia, joilla on etunaan informaatio sekd tyokalut tehda
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oikeita ratkaisuja. Freixas & Rochet (2008) jakaa ndmé pankkirahoituksen edut
neljddn eri kategoriaan, joita ovat maksuliikenteen jdrjestiminen, varojen
muuntokyky,  riskien  hallinta  ja  informaation  hallinta.  Keskitetyn
rahoituksenvilityksen tdrkeimpid etuja ovat ylijddma- sekd alijidmaétalouksien

vaivaton kohtaaminen rahoitusmarkkinoilla.

Rahan tédrkein ominaisuus on toimia vaihdon vélineend. Mikédli rahaa ei olisi
olemassa, eri osapuolien vilinen kaupankéynti olisi hyvin haastavaa. Pankki tarjoaa
helpon sidilytyspaikan asiakkaidensa rahoille sekd mahdollisuuden ansaita
ylimdirdisid tuottoja siitd, ettd asiakas on uskonut varansa pankin haltuun. Varojen
sdilytyspaikan lisdksi pankit tarjoavat likviditeettid sekd mahdollisuuden hoitaa
maksuliikennettd. Siirrettidessd suuria rahasummia ei tarvitse kiteistd rahaa liikuttaa
fyysisesti, koska rahasummien siirtdimisen voi tehdé pankkitilien vilill4d. Pankeilla on
my0s pddsy erilaisille rahamarkkinoille, jolloin se voi tarjota rahanvaihtoa

asiakkailleen. (Freixas & Rochet 2008: 2-4.)

Epédsuoran pankkirahoituksen ominaisuuksia ovat varojen muuntokyky. Taméi
ominaisuus perustuu pankkien harjoittamalle varainhankinnalle, jossa pankeilla on
mahdollisuus kerdtd erisuuruisia talletuksia asiakkailtaan. Yksikkoméaardisesti
pienilld, mutta useilla asiakkaiden tekemilld talletuksilla on mahdollista rahoittaa
suurempikin rahoitushanke. Asiakkaat tekevit talletuksia pankkiin, vastineeksi
pankki sitoutuu sdilyttimain niitd varoja. Pankilla on kuitenkin mahdollisuus lainata
nditd asiakkaidensa tekemid talletuksia eteenpdin, jolloin riski sekd vastuu luoton
myontdmisestd  siirtyy pankille eikd yksittdiselle tallettajalle. Epédsuorassa
rahoituksessa pankit pystyvdt muuntamaan asiakkaidensa lyhyen maturiteetin
omaavia talletuksia pidemmén maturiteetin omaaviksi luotoiksi. Télldin pankin
asiakas ei ole sidoksissa myOnnettdvian luoton maturiteettiin. (Freixas & Rochet

2008: 4-5.)

Luotonmyontdminen sisédltdéd erilaisia riskejd. Nditd ovat muun muassa luottoriski,
korkoriski seké likviditeettiriski. Asiakkaan tehdessé talletuksen pankkiin, hdn sopii
pelkidstddn varojensa sdilyttamisestd. Tallettaja-asiakkaalla ei ole pédétintivaltaa siitd
miten pankki kédyttdd hidnen varojaan tai millaisille riskeille hénen tekeménsa talletus

altistuu. Luottoa myodntiessd pankki neuvottelee ehdot alijddméisen asiakkaan
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kanssa. Tilloin pankkien on huomioitava kaikki eri riskitekijit, mitd
luotonmydntidmiseen sisdltyy. Pankin on huolehdittava siité, ettd rahoitettava asiakas
suorittaa omat velvoitteensa pankkia kohtaan. Samanaikaisesti pankin on itse
kyettdivd suorittamaan velvoitteensa tallettaja-asiakasta kohtaan. Epédsuorassa
rahoituksessa pankin tallettaja-asiakas vélttdd rahoitusmarkkinoiden riskit.
Vastaavasti suorassa rahoituksessa sijoittaja kantaa riskit tekemistddn sijoituksesta.
Rahoittamiseen sisdltyy aina riskielementtejd, jolloin vaaditaan ammattitaitoa niiden
hallintaan. Epdsuorassa rahoituksenvilityksessd pankit ovat nditd ammattilaisia, joilla
on tietotaitoa tehdd oikeita padtoksid varojen allokoimisen suhteen. (Freixas &

Rochet 2008: 5-6)

Suuri méiéra informaatiota seké kehittyneet tydkalut helpottavat varojen allokoimista
tehokkaasti sekd pienentdvit riskejd epédsuorassa rahoituksenvilityksessd. Pankit
kerddvit tietoja asiakkaistaan, joita ne voivat hyviksikéyttad luottopéatostd tehtiessa.
Néihin tietoihin yksittdisen sijoittajan voi olla vaikea péddstd késiksi, jolloin
epdsuoraan rahoitukseen liittyvd informaatio on laadultaan parempaa. Myodskin
luotonmyontéon  kehitetyt IT-jarjestelmét helpottavat luottojen seurantaa ja

parantavat informaation laatua.

Varojen allokoiminen on tehokkaampaa, kun on olemassa joku yksittdinen toimija,
jolla on mahdollisuus kerdtd varoja kollektiivisesti. Kertyneitd varoja on mahdollista
jakaa eteenpdin niitd tarvitseville. Télloin ylijidmaiisen sekd alijddmaiisen talouden
kohtaaminen on kustannustehokkaampaa ja helpompaa. Epidsuora rahoitus siirtdd
luotonmyontdon kohdistuvat riskit pankille. Vastaavasti erilaiset suoran rahoituksen
mekanismit tarjoavat parempaa tuottoa sijoittajalle, mutta tdlloin myds sijoittaja

kantaa riskit tdysipainotteisesti.

2.4 Pankkitoiminnan riskit ja riskienhallinta

Riskienhallinta on oleellinen osa pankkitoimintaa. Pankit altistuvat useille eri
riskityypeille harjoittaessaan liiketoimintaa. Pankkitoiminnassa tehtdvit sopimukset
ovat usein ajallisesti pitkdkestoisia. Alkuperéiseen sopimukseen kirjatut tekijit voivat
muuttua ajan kuluessa ja tilanne kehittyd pankin kannalta epdedulliseksi. (Lehtid

2000.)
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Esimerkiksi yritys on lainannut pankilta rahaa suurta investointia varten. Lainan
myOntohetkelld yrityksen liiketoiminta on ollut erittdin kannattavaa. Kolmen vuoden
padstd  yrityksen liiketoiminnan kannattavuus on  heikentynyt pankista

riippumattomista tekijoista ja se luo pankille riskid lainasaatavan takaisinsaamisesta.

2.4.1 Luottoriski

Riskienhallinnassa luottoriskit ovat pankkien kannalta suurin yksittdinen hallittava
kokonaisuus. Luottoriskilld tarkoitetaan riskid siitd, ettd pankki ei saa takaisin
lainaamaansa rahaa. Télloin pankille syntyy luottotappio myOntdméstdin
sopimuksesta. Luottosopimukset ovat kestoltaan yleensd pitkdkestoisia ja
luotonsaajan  tilanne voi muuttua  oleellisesti luoton mydntohetkesta.
Riskienhallinnan nékdkulmasta maksukyvyn varmistaminen ja vakuuksien
edellyttdminen vdhentivét pankkien kohtaamaa luottoriskid. Asiakkaan maksukyky
madrittelee 14htokohtaisesti onko hanke toteuttamiskelpoinen. Pankkien pitdd
huomioida myds asiakkaan tulonmuodostamiskyky tulevaisuudessa. (Greuning &

Bratanovic 2009: 161-189.)

Henkildasiakkaiden osalta maksukyvyn tarkistaminen on yksiselitteisempad. Tilille
maksetut suoritukset ja tydsuhteen laatu maédrittelevdt maksukykyd luottoa
myOnnettdessd. Yritysasiakkaiden osalta maksukyvyn varmistamiseen liittyy
enemmaén muuttuvia tekijoitd yritystoiminnan luonteesta johtuen. Yritysasiakkaiden
maksukykyd tarkistetaan tilinpdatostietojen perusteella sekd arvioimalla yrityksen

tulontuottamiskykyd tulevaisuudessa.

Oleellinen osa luottoriskin hallintaa on vakuuksien edellyttdminen lainalle. Vakuudet
turvaavat pankkia tilanteessa, jossa asiakas ei pysty suorittamaan lainasta koituvia
maksuvelvoitteita. Vakuuksien realisointi on yleensd viime kédessd tehtivi
toimenpide, jolloin kaikki muut elvyttivit toimenpiteet on jo kaytetty. (Lehtid 2000:
36.)

Keskitetty rahoituksenvilitys tuo mukanaan informaatioetuja. Pankit kerdédvit
asiakkaista ja heidédn taloudellisesta kdyttdytymisestd informaatiota, mitd se pystyy

kayttdimaidn hyviaksi luottopddtoksid tehtdessd. Informaation myotd pankki pystyy
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luokittelemaan  asiakaskuntansa segmentteihin ja ennakoimaan asiakkaan
velvoitteiden hoitokykyd myos tulevaisuudessa. Luokitteluun vaikuttavia tekijoitd
ovat tulot, varallisuuden méadrd ja maksukdyttdytyminen. Riskipitoisemmissa
asiakassegmenteissd  pankkien tulisi  edellyttdd korkeampaa hinnoittelua

korkomarginaalien osalta. (Lehtio 2000.)

2.4.2 Likviditeettiriski

Pankin taseessa velvoitteita ovat asiakkaiden talletukset ja pankin ottamat lainat.
Velvoitteiden vastapainona pankki omistaa erindisid omaisuuserid, joita ovat
esimerkiksi kiinteistdomistukset ja asiakassaatavat. Likviditeettiriskilld tarkoitetaan
pankin riskié siitd, ettd se ei suoriudu velvoitteistaan riittivan nopeasti. Keskeisena
tekijand likviditeettiriskin hallinnassa on yleison luottamus pankkijérjestelmédan ja
varautuminen talletusten ulosvirtauksiin. Talletukset ovat osana pankkien
varainhankintaa, jotka pankki pyrkii vilittimdin eteenpdin alijddmaisille
asiakkailleen. Ldhtokohtaisesti luottosopimukset ovat luonteeltaan pitkdkestoisia,
kun taas talletukset ovat yleensd huomattavasti lyhemméin maturiteetin omaavia.
Taseen vastaavaa ja vastattavaa puolen erilaiset maturiteettirakenteet muodostavat

likviditeettiriskid pankin taseeseen. (Greuning & Bratanovic 2009: 191-213.)

Pankin varainhankinnan ja varainkdyton maturiteettijakaumat tulisivat olla
yhtenevit, jolloin likviditeettiriskid ei syntyisi. Kéytdnndssd kuitenkin taseen
vastaavaa puolen sopimukset ovat pidemméin maturiteetin omaavia kuin taseen
vastattavaa puolen velvoitteet. Normaalitilanteessa pankkien on mahdollista korvata
kausittaista talletusten ulosvirtausta markkinoilta saatavan rahoituksen turvin.
Kriisitilanteessa markkinoilta saatava rahoitus voi tyrehtya ja talletusten ulosvirtaus
kasvaa yleisen luottamuksen véhetessd pankkijarjestelmiin. Pankkijirjestelmén
vakaus onkin edellytys epdsuoran rahoituksenvélityksen onnistumiselle. (Anttila

1996.)

2.4.3 Korkoriski

Pankki altistuu korkoriskille, kun sen varainhankinnan ja varainkdyton

korkosidonnaisuudet eroavat toisistaan. Riski syntyy sopimusten pitkdkestoisesta
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luonteesta sekd epdvarmuudesta, jotka liittyvét tulevaisuuden korkokehitykseen.
Korkoriskin hallinta pankissa on kannattavuuden peruspilari. Lahtokohtaisesti pankit
ovat halukkaampia sitomaan varainhankintansa lyhyisiin markkinakorkoihin, koska
se on pidempid markkinakorkoja edullisempaa. Vastaavasti luotonmyontdd halutaan
sitoa pidempiin korkoihin. Taseen eri puolilla olevat erilaiset korkorakenteet
aiheuttavat pankille korkoriskid. Korkoriskin hallinnan kannalta taseen molempien

puolien tulisi olla rakenteeltaan samanlaiset. (Lehtio 2000: 41-42.)

Esimerkiksi pankki on tehnyt asiakkaan kanssa lainasopimuksen, jossa lainasta
maksettava kokonaiskorko on viisi ensimmadistd vuotta kiinted 2,7 prosenttia. Lainan
myontohetkelld korkotaso on ollut matala, jolloin varainhankintaa on voitu harjoittaa
1 prosentin kustannuksin. Varainhankinta on sidottu lyhyisiin markkinakorkoihin
tekemailld sopimuksia talletusasiakkaiden kanssa, jossa talletuksille maksettava korko
madrdytyy  kolmen  kuukauden  Euriborin  noteerauksien = mukaisesti.
Markkinakorkojen kohotessa talletusasiakkaille maksettava talletuskorko kasvaa,

joka kasvattaa my0s varainhankinnan kustannuksia.

Kolmen vuoden paistd lyhyiden markkinakorkojen noteeraus on neljd prosenttia.
Talloin pankki saa myoOntdmaiastddn lainasta 2,7 prosentin korkotuloa ja maksaa
hankitusta rahoituksesta korkomenoja 4 prosenttia. Pankin kannalta tilanne on
epdedullinen, koska sen varainhankinnan kustannukset ylittdvit mydnnetysté lainasta
saatavat korkotulot. Voidaankin sanoa esimerkkipankin epdonnistuneen sen
korkoriskin hallinnassa. Pankeilla on mahdollista ostaa erilaisia korkosuojauksia

myontdmilleen luotoille ja titen valttya korkoriskin aitheuttamilta tappioilta.

Korkokate lasketaan luotoista saatavan korkotulon ja varainhankinnan kustannuksen
(korkomenot)  vilisestd  erotuksesta. = Korkokatteen ollessa  negatiivinen
varainhankinnan kustannukset ylittdvdt lainasta saatavat korkotulot, jolloin

luotonmydntdminen aiheuttaa pankille tappioita.

2.4.4 Markkinariski

Pankki altistuu erilaisille markkinariskeille omistaessaan erilaisia omaisuuseria,

joiden hinta madritelldén omilla kaupankéyntialustoillaan. Naita
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kaupankdyntialustoja ovat esimerkiksi arvopaperip0rssit. Riski syntyy omistettavien
arvopaperien markkinahinnan heilahteluista. Arvopaperin hankintameno voi olla
suurempi kuin mitd myohemmin maksettava markkinahinta kyseisestd arvopaperista
on. Markkinariski on usean eri komponentin summa, joka syntyy omaisuuslajin
omistamisesta sekd niihin liittyvistd riskeistd. Léhtokohtaisesti pankki kohtaa
markkinariskid neljélli erilaisella markkinalla. Niitd ovat osake-, korko-, valuutta- ja

hyddykemarkkinat. (Greuning & Bratanovic 2009: 227-253.)

2.4.5 Valuuttakurssiriski

Valuuttakurssiriskeilld tarkoitetaan riskejd, jotka syntyvédt kotimaisen valuutan
noteeraamisesta ulkomaisessa valuutassa. Pankit altistuvat valuuttakurssiriskeille
harjoittaessaan litketoimintaansa eri valuutoissa. Valuuttakurssiriski syntyy, kun
pankin taseen vastaavaa ja vastattavaa —puolen valuuttarakenteet ovat erilaisia.
Valuuttakurssiriskid pankin ndkokulmasta katsottuna on suoraa sekd vailillista.
Suoraa valuuttakurssiriskid syntyy pankin oman taseen vilisistd sitoumuksista.
Vilillistd valuuttakurssiriskid syntyy pankin myontéessd ulkomaista valuuttalainaa
asiakkailleen, jonka pankki on lainannut ulkomaisilta rahoitusmarkkinoilta.
Vilillisessd valuuttarahoituksessa pankki toimii kanavana ulkomaalaisen valuutan
hankkijana asiakkailleen. Vilillinen valuuttakurssiriski voi realisoitua tilanteessa,
jossa asiakas ei pysty vastaamaan velvoitteestaan epdedullisen kurssimuutoksen

ansiosta. (Lehtio 2000: 43.)

Esimerkiksi yritys tarvitsee rahoitusta 1 500 euroa hankinnalleen ja se pdittdd ottaa
valuuttaluoton kattamaan rahoitustarpeensa. Pankki toimii rahoituksen vilittdjand ja
yritys haluaa kayttdd ulkomaisen rahoituksen valuuttana dollaria. Rahoitustarpeen
kattamiseen (1 500 eur) tarvitaan 1800 dollaria. Euron ja dollarin vélinen
vaihtosuhde on tilloin luoton mydntdmishetkelld 1,2. Maksuohjelma sovitaan siten,
ettd yritys suorittaa lainavelvoitteensa kolmessa kuukaudessa. Lainasopimuksen

mukaan luotosta ei peritd korkoja.

Ensimmadisend maksukuukautena euron ja dollarin vélinen vaihtosuhde pysyy
samana kuin luoton myontohetkelld. Télloin yritys maksaa pankille 500 euroa eli 600

dollaria kattaakseen maksuohjelman mukaiset velvoitteet. Toisena kuukautena euro
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on heikentynyt dollaria vasten vaihtosuhteen ollessa 1,1. Yrityksen pitdd maksaa 600
dollaria, jotta se toteuttaa sopimansa kolmen kuukauden maksuohjelmaa. Yritys
maksaa pankille 545,45 euroa (600 $ / 1,1). Kolmantena kuukautena euron ja dollarin
vilinen vaihtosuhde on 1. Talloin yritys maksaa pankille 600 euroa (600 $ / 1)

selviytydkseen maksuohjelman viimeisesté erésta.

Euron ja dollarin vilisestd valuuttakurssimuutosten johdosta yrityksen yhteenlasketut
maksut olivat 1 645,45 euroa. Mikéli yritys ei olisi ottanut valuuttaluottoa, sen
yhteenlasketut maksut olisivat olleet tdmdn kaltaisessa esimerkissd 1 500 euroa.
Yrityksen ndkokulmasta rahoituksen hankkiminen ulkomaisessa valuutassa synnytti

tappiota 145,45 euroa.

2.4.6 Vakavaraisuusriski

Vakavaraisuusriskeillé tarkoitetaan tilannetta, jossa pankilla ei ole riittdviasti pddomia
kattamaan tappioita. Tappiot voivat olla seurausta huonosti hoidetusta
riskienhallinnasta, jolloin pankin kohtaamat riskit ovat realisoituneet eikd pankin
taseessa ole riittdvisti pddomaa kattamaan tappioita. Pankin taseessa oman pddoman
—ehtoiset erdt toimivat puskureina mahdollisille tappioille ja turvaavat litketoiminnan
jatkuvuutta sekd pankin uskottavuutta eri taloudenpitdjien keskuudessa.
Kansainvélinen jarjestelypankki (Bank for International Settlements, BIS) asettaa
madrdyksid pankkien vdhimmadisvakavaraisuudesta. N&itd vakavaraisuusasetuksia
kutsutaan Basel-sdddoksiksi. Vakavaraisuussdddoksien tarkoituksena on luoda
uskottavuutta sekd luottamusta pankkijérjestelméddn. Yleinen luottamus ja
uskottavuus on keskeinen edellytys pankkitoiminnan harjoittamiselle. (Greuning &

Bratanovic 2009: 121-123)

Pankkitoimintaan liittyvéd riskid pitdisi suhteuttaa oman pddoman midrdan. Mitd
riskipitoisempaa on pankin liitketoiminta, sitd enemmén pitdisi olla omaa pddomaa
turvaamassa mahdollisia tappioita ja liiketoiminnan jatkuvuutta (Koch 1988: 80).
Niiniméki on tutkimuksessaan huomioinut, ettd pankkijérjestelmin luotettavuuden
kannalta olisi tirkedd edellyttdd uusilta pankeilta enemmén omia pddomia kuin jo

pitempéédn rahoitusalalla toimineilta pankeilta. Myoskin vakavaraisuusvaatimukset
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tulisivat olla suurempia niiden pankkien osalta, joiden kasvuvauhti on ollut

nopeampaa kuin toimialan keskimairdinen kasvuvauhti. (Niinimaki 2001).

Tutkittaessa Suomen 1990-luvun pankkikriisid, kaikista kasvuhakuisimmat pankit
olivat vakavaraisuudeltaan heikoiten johdettuja. Kasvuhakuisen toimintapolitiikan
seurauksena riskeihin ei suhtauduttu riittdvalld varauksella, mikd aiheutti ongelmia
Suomen pankkijirjestelmédn uskottavuuteen. Riskien realisoituessa omia pddomia ei
ollut riittdvésti kattamaan tappiota. Suomen pankkijirjestelmén suurimmat
yksittdiset epdonnistujat olivat SKOP sekd Sadstopankit. Niiden pankkien
toimintapolitiitkka oli kaikista kasvuhakuisinta ja vakavaraisuudeltaan huonoiten

johdettua. (Kiander 2001: 42.)

2.4.7 Operaationaaliset riskit

Operationaaliset riskit liittyvdt pankin prosesseihin, henkilostoon, kaytettdvain
teknologiaan ja informaation oikeellisuuteen. Ndmé tekijdt ovat pankkitoiminnan
tyokaluja. Operationaaliset riskit syntyvét, kun tydkalujen tuottama informaatio ei
vastaa  pankin  edellyttimdd  viitekehystd riskienhallinnasta.  Henkil6ston
ammattitaidottomuus ja ohjeiden noudattamatta jittiminen luovat operationaalista
riskid. Pankkien kdyttdmé teknologia ja sisdiset prosessit eivdt vilttdméttd anna
riittdvidn tarkkaa informaatiota kuin mitd riskienhallinnallinen nédkdkulma
edellyttdisi. Epidtarkka informaatio lisdd todenndkdisyyttd tehdd epdonnistunut

pédtos. (Bessis 2010: 35-36.)

Esimerkiksi pankin kédyttama jirjestelmé asiakkuuksien luokittelusta voi tuottaa liian
optimistisen kuvan asiakkuuden velvoitteiden hoitokyvystd, vaikka kaikki muut
riskienhallinnalliset kokonaisuudet olisi huomioitu oikealla tavalla paétostd tehdessa.
Vastaavasti ammattitaidoton tyontekijd, joka ei osaa kdyttda jérjestelmien tuottamaa

informaatiota sen edellyttdmalla tavalla, kasvattaa virhepditoksen todennékoisyytta.
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3 SUOMEN 1990-LUVUN PANKKIKRIISIN KEHITTYMINEN JA
SEURAUKSET

3.1 Rahoitusmarkkinoiden siintelyn purkautuminen

Rahoitusmarkkinoiden vapauttaminen aloitettiin Suomessa 1980-luvulla. Séaédntelya
edeltiviand aikana Suomen Pankki vastasi rahoitusmarkkinoiden sdintelysté
Suomessa. Suomen Pankilla oli keinot miérdtd pankkien korkopolitiikasta,
padomaliikkeiden méérastd sekd valuutan arvosta. Sééntelyn tarkoituksena oli turvata
pankkien maksuvalmiutta ja vakavaraisuutta. Tuona aikana Suomessa
pankkitoimintaa harjoittaneiden pankkien luottotappiot olivat erittdin alhaisella
tasolla. Pankkien vélinen kilpailu ei vastannut maéritelméé vapaan markkinatalouden
kilpailusta, kun hintaa ja méiérdé rajoitettiin Suomen Pankin toimin. Kansainvélisen
kaupankiynnin lisdéntyminen ja maailmanlaajuinen yhtendistyminen loivat paineita
my0s rahoitusmarkkinoiden sddntelyn purkautumiselle Suomessa. (Honkapohja

2012.)

3.1.1 Korkosédéintelyn purkautuminen

Rahoitusmarkkinoiden vapautuminen tapahtui Suomessa portaittaisesti vuosina
1985-1991. Yksi merkittdvimmistd muutoksista toimeenpantiin vuonna 1986, jolloin
pankkien antolainauskorkojen yldraja poistettiin kiytostd. Muutoksen jilkeen
pankkien oli mahdollista sitoa  antolainauksessa  kdyttdminsd  korot
markkinasidonnaisiksi. Kuitenkaan vield vuonna 1986 tdtd muutosta ei ollut
mahdollista kéyttdd tdysipainoisesti kaikkiin pankin myOntdmiin lainoihin.
Edellytyksié asetettiin siten, ettd markkinakorkoihin sidotun laina-ajan taytyi olla alle
viiden vuoden mittainen eikd se mydskddin voinut olla laina, jonka
kéayttotarkoituksena oli asunnon hankinta. Pankkien harjoittama ottolainaus oli
sadnnelty pankkien keskendin tekemailld sopimuksella. Kéytdnndssd pankit eivét
voineet kilpailla keskenédén asiakkaista maksamalla toista pankkia suurempaa korkoa
talletuksille. Tdmén sddnnostelykeinon perusteena oli valttdd pankkien liiallista
riskinottoa varainhankinnan suhteen. Ottolainauksen sdintely paéttyi 1980-luvun
puolessa vilissd, jonka jdlkeen pankeilla oli mahdollisuus maksaa asiakkaidensa

talletuksille vapaasti korkoa. (Lehtié 200: 84-95.)
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Vuonna 1987 Suomen Pankki alkoi noteeraamaan uusia viitekorkoja eri pituisille
ajanjaksoille, joita kutsuttiin Helibor-viitekoroiksi (Helsinki Interbank Offered Rate).
Helibor-viitekorkojen laskentaperustana oli Suomessa toimivien viiden suurimman
liikkepankin sijoitustodistuksien ostonoteeraukset. Koron noteeraus laskettiin
jokaiselle arkipdiville ja sen tehtdvdnd oli toimia Suomen korkomarkkinoiden
laskentapohjana. Helibor-korkoa noteerattiin erimittaisille ajanjaksoille, joita olivat
1,2,3,6,9 ja 12 kuukauden mittaiset ajanjaksot. Helibor-korkojen kiyttoonottamisen
yhteydessd Suomen Pankki vapautti kokonaan Suomessa toimivien pankkien

korkosidonnaisuusmédriykset antolainauksen osalta. (Aaltonen & Aurikko 1989.)

Helibor-korot olivat markkinakorkoja, joiden noteeraus pysyi kiintednd tietyn
ajanjakson. Helibor-koron kéyttiminen lopetettiin vuonna 1998 ja tilalle tuli
euroalueen yhteinen viitekorko Euribor. Markkinakorkoja kéytettdessd lainan
kokonaiskorko méérdytyy viitekorosta lisdttynd pankin edellyttdmi marginaali.
Talletuksille maksettava kokonaiskorko maédrdytyy vastaavalla tavalla, mutta
marginaali vihennetddn viitekorosta. Esimerkiksi pankin asiakas ottaa asuntolainaa
100 000 euroa ja lainachdoissa sanotaan lainan sidottavan 12kk Euriborin
kehitykseen sekd 1,5 prosentin marginaali. Asunnon hankintahetkelld 12kk Euribor
noteeraus on 0,5 %. Asuntolainan ottaja maksaa pankille kahden prosentin
kokonaiskorkoa lainasta (0,5%+1,5%) ja korko pysyy kiintednd vuoden verran.
Seuraavana vuonna 12kk Euribor noteeraus on 1 %, tilloin asiakas maksaa pankille
2,5 %:m kokonaiskorkoa (1%+1,5%). Markkinakorkoja kéytettdessd asiakkaan
maksama kokonaiskorko muuttuu viitekoron muutoksen mukaisesti ja marginaali

pysyy kiintedni ellei lainaehdoissa ole sovittuna marginaalin tarkastuksesta.

3.1.2  Valuuttaliikkeiden vapautuminen

Valuuttaliikkeiden vapautuminen tapahtui suurimmilta osin 1980-luvun lopussa.
Pankit pystyivdt laajentamaan tarjontaansa koskemaan myos tuotteita, joiden
noteeraus tapahtui jonkin muun kuin kotimaisen markan muodossa. Suurin
yksittdinen lisdys pankkien tuotevalikoimaan olivat valuuttalainat. Aiemmin
valuuttasddntelyn aikana pankeilla ei ollut mahdollisuutta kédyttdd antolainauksessaan
muuta kuin kotimaista valuuttaa (markkaa) eikd se myodskddn tilloin altistunut

valuuttariskeille. Sdéntelyn vapautumisen myotd valuuttaluottoja mydnnettiin ensin
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yrityksille ja my6hemmin yksityisasiakkaille. Valuuttasdintelyn poistuminen
vapautti pankkien harjoittamaa varainhankintaa, mutta samalla se lisdsi vélillisesti

pankkien kohtaamaa valuuttariskid. (Englund & Vihridld 2003.)

Kéytdnnossd pankit lainasivat kansainvilisiltd rahoitusmarkkinoilta tarvitsemansa
rahoituksen maidrdn, jotka se lainasi edelleen asiakkailleen. Valuuttasddntelyéd ji
vield voimaan sen verran, ettd pankkien tdytyi sulkea avoimet valuuttapositionsa
saman piivén aikana ja lainata kerddminsi rahat asiakkaille. Tdlld tavoin pankkien
taseisiin ei jadnyt valuuttariskid ja se kohdistui asiakkaisiin. Pankkien nidkokulmasta

tdma aiheutti valuuttariskin ilmentymisen viélillisesti. (Lehtio 2000.)

Silloinen kotimainen korkotaso oli suhteellisesti korkeampi kuin ulkomaisten
valuuttojen korkotaso, joka houkutteli taloudenpitdjid ottamaan rahoituksensa
valuuttaluottoina. Myds kotimaisten lainojen maksuvaikeudet korkean koron takia
tuottivat pankkien asiakkaille syyn muuntaa kotimainen laina valuuttaluotoksi
helpottaakseen taloudellista tilannettaan. Ennen 1990 -lukua Suomen markka oli
jouduttu devalvoimaan useamman kerran. Suomen Pankki ja sen aikainen hallitus oli
sitoutunut pitdmidn markan arvon vakaana vuoden 1982 devalvoinnin jélkeen.

(Lehtié 2000.)

Pankkien heikko varautuminen valuuttariskin laukeamiseen johtui osaltaan téstd
poliittisesta linjauksesta. Ongelmat kuitenkin syntyivit, kun Suomen taloustilanne
heikkeni ja markka jouduttiin devalvoimaan viimeisen kerran vuonna 1991.
Devalvaation seurauksena valuuttaluottojen péddomat kasvoivat ja sen myoti
kasvoivat myds pankkien asiakkaiden lainoihin kohdistuva korkorasitus. Aiemmin
koroltaan edulliset valuuttalainat eivit devalvaation jélkeisessi tilanteessa olleetkaan

endd edullisia pankkien asiakkaiden kannalta. (Lehtio 2000.)

Valuuttaluottojen vakuutena kéytettiin samoja vakuuksia kuin normaalissa
kotimaisessa antolainauksessa. Kriisin aikana kiinteistovakuuksien arvot laskivat ja
devalvoinnista johtuen asiakkaiden valuuttalainamdarit kasvoivat. Vaikka pankit
pystyivitkin eliminoimaan suorat valuuttariskit omassa taseessaan, vilillinen

valuuttariski  realisoitui  asiakkaiden joutuessa maksukyvyttoméddn tilaan.
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Luottotappioita syntyi pankeille, kun realisoiduista vakuuksista saatavat tulovirrat

eivit riittdneet kattamaan pankkien asiakkaiden lainavelvoitteita. (Lehtio 2000.)

3.1.3 Pankkilainsdddédnnoén kehittyminen rahoitusmarkkinoiden vapautumisen

yhteydessa

Ennen rahoitusmarkkinoiden vapauttamista pankkitoimintaa pystyttiin sddnteleméin
asettamalla pankeille rajoituksia sen varainhankinnasta ja varainkdytostd antamalla
madrdyksid pankkien korko- ja valuuttapolitiikalle. Sddntelyn aikana pankeilla ei
ollut mahdollista harjoittaa aggressiivista kilpailua keskendén eikd mydskdin ottaa

ylimédaréisté riskid. (Englund & Vihriéld 2003.)

Rahoitusmarkkinoiden sdintelyn vapautuessa Suomessa oli voimassa vuonna 1969
kehitetty pankkilaki. Tdmd laki ei kuitenkaan ollut riittdvan kattava ja
pankkitoimintaa turvaava rahoitusmarkkinoiden vapautumisen ndkokulmasta. Uusi
pankkilaki astui voimaan 1991 ollen kuitenkin jo auttamattomasti myohéssa. (Lehtio

2000.)

Rahoitusmarkkinoiden sdéntelyn vapauttaminen oli trendind useissa maissa 1980-
luvulla. Haluttiin edistdd globaalin talouden kehittymistd. Rahoitusmarkkinoiden
vapautumisen myo6td pankit pystyivit laajentamaan liiketoimintaansa uusille alueille.
Véhenevien rajoituksien myotd pankeilla oli kannustimia maksimoida voittonsa
hyodyntiden uusia litketoiminta-alueita, jotka lisdsivdt pankkien vélistd keskindistd
kilpailua sekd pankkiliiketoimintaan liittyvaa riskid. Laman syyksi ei kuitenkaan voi
esittdd pelkdstddn rahoitusmarkkinoiden tuomaa muutosta ja lainsdddédnnon

riittAimattomyytta.

3.2 Pankkitoiminnan luotonannon kehittyminen rahoitusmarkkinoiden

vapautumisen jilkeen

Suomessa elettiin vahvan taloudellisen kasvun aikaa 1980-luvun puolenvilin jdlkeen.
Bruttokansantuotteen kasvuvauhti oli keskiméérin neljd prosenttia vuosina 1985-
1989. Kasvuvauhti hidastui vuonna 1990 ja bruttokansantuotteen kasvuvauhti

muuttui negatiiviseksi vuoteen 1994 asti. Yksityinen kulutus ja investoinnit
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Yksityiset investoinnit supistuivat kuitenkin

huomattavasti enemman kuin yksityinen kulutus sekd bruttokansantuote. (Lehtid

2000: 261-262.)
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Rahoitusmarkkinoiden vapautuminen toi pankkitoimintaan uusia mahdollisuuksia
varainhankinnan ja varainkdyton suhteen. Pankit pystyivit laajentamaan tarjontaansa
yhd useammalle asiakkaalle. Pankkien insentiivind oli maksimoida voittoaan ja
sdadntelyelementtien purkautuessa pankit alkoivat kilpailemaan markkinaosuuksista
keskenddn. Sadntelyn purkautuessa pankeilla oli mahdollisuus alkaa kilpailemaan
keskenddn asiakkaista, joka ei ollut mahdollista sddntelyn aikana. Asiakkaista
kilpailtiin maksamalla heiddn talletuksilleen kilpailijoita korkeampaa korkoa tai
myontdmalld luottoa muita pankkeja edullisemmalla lainan marginaalilla. Myds
pankkien asiakkaat huomasivat, ettd kilpailuttamalla pankkeja voi saada
talletuksilleen parempaa korkoa tai edullisempaa lainarahoitusta. Pankkien asiakkaat

eivit endén olleet yhtd pankkiuskollisia kuin sdéntelyn aikana. (Lehtio 2000.)

Pankkien insentiivind oli myontdd enemmén lainaa odotettujen tuottojensa
maksimoiseksi. Sddntelyn aikakaudella pankkiluottoihin kohdistui ylikysyntdd eika
lainan saaminen ollut mahdollista kaikille taloudenpitdjille. Pankkitoimintaan
kohdistuva korkosddntely nédkyi asiakkaalle pdin matalana reaalikorkona. Liséksi
lainojen korkomenoista oli mahdollista tehdd korkovdhennyksid verotuksessa.
Korkea inflaatio sekd korkojen verovihennysoikeus mahdollistivat laina-asiakkaille
edullisen tai jopa negatiivisen reaalikoron, jolloin lainaa kannatti ottaa niin paljon
kuin pankki myonsi. Tdma kéayttdytymistapa siirtyi myds sdéntelyn jilkeiselle
aikakaudelle. (Englund & Vihriéld 2003.)

Rahoitusmarkkinoiden vapautumisen myotd tulleet muutokset sekd pankkien vélinen
kilpailu pakottivat pankit l0ysddméadn riskienhallintaa luottoja myoOnnettiessa.
Sddntelyn aikainen luottojen ylikysyntd purkautui ja yhd useammalla
taloudenpitdjélld oli mahdollista saada lainarahoitusta rahoituslaitoksesta. Pankkien
sekd  taloudenpitdjien  insentiivit  olivat  samansuuntaiset. = Useammalle
taloudenpitdjille tehtiin lainan saaminen mahdolliseksi ja pankit myOnsivit

mielellddn lainoja maksimoidakseen voittojaan.

Pankkitoiminnan sdédntelyn aikakaudella lainanhakijalta edellytettiin suhteellisen
suurta omarahoitusosuutta rahoitushankkeelle. Pankkien vélisen kilpailun

tiukentuessa ja sddntelyn purkautuessa pankit saattoivat myontad jopa 100 prosentin
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rahoituksia, joka tarkoitti lainanhakijan omarahoitusosuuden puuttumista kokonaan.

Talloin pankki lainasi asiakkaalle koko hankinnan arvon. (Lehtio 2000).

Omarahoitusosuuden edellyttiminen lainahankkeelle on olennainen osa pankkien
luottoriskin hallintaa. Mikéli asiakas ei selviydy maksuvelvoitteistaan, pankilla on
viime kédessé oikeus realisoida lainan vakuutena oleva kohde tai muu vakuus. Mitd
suurempi omarahoitusosuus lainahankkeella on, sitdi vdhemmén pankki altistuu

luottoriskille.

Esimerkiksi pankin asiakas tarvitsee 200 000 euroa asuntolainaa hankkiakseen
asunnon. Rahoitus jarjestetddn siten, ettd asiakkaan ei tarvitse kdyttda ollenkaan omia
varojaan asunnon hankkimiseksi eli tilloin puhutaan 100 prosentin rahoituksesta.
Asiakkaan maksukyky on riittdvd ja hinelldi on sddnndlliset tulot lainan
myontohetkelld. Vuoden pididstd pankin asiakkaan tydsuhde katkeaa ja hin joutuu
maksukyvyttomiin tilaan. Lainaa on keretty lyhentiméén yhdessd vuodessa 5 000
euroa eli lainanmiird maksukyvyttomyyden hetkelld 195 000 euroa. Asiakkaan
maksukyvyttomyyden seurauksena pankki joutuu realisoimaan asiakkaan lainan
vakuutena olevan asunnon. Sen hetken markkinatilanteen mukaisesti kyseisesti
asunnosta on realisoitavissa 185 000 euroa. Pankin on otettava huomioon myds
asunnon realisointikulut (mm. myyntikulut ja liitdnndiskulut), jotka ovat
suuruudeltaan tissd esimerkissd 10 000 euroa. Pankki saa asiakkaan asunnon
myynnistd kulujen jdlkeen 175 000 euroa, jolla se maksaa asiakkaan lainaa pois
saman verran. Asiakkaan lainaa jdd vield 20 000 euroa jdljelld, eikd asiakas pysty
suoriutumaan tasti. Pankki joutuu tekeméin tdimin asiakkaan kohdalta 20 000 euron
suuruisen luottotappion. Pankin ei olisi tarvinnut tehdd luottotappiokirjausta, mikali
se olisi edellyttinyt esimerkiksi 30 000 euron suuruista omarahoitusosuutta (15 %)

asiakkaalta asuntoa hankittaessa.

Ennen rahoitusmarkkinoiden vapautumista Suomessa toimineet liikepankit operoivat
péadasiallisesti yritysrahoituksen piirissd. Né&itd liikepankkeja tuon aikaisessa
Suomessa olivat muun muassa KOP ja SYP. Muut pankit olivat enemmaénkin
keskittyneet rahoittamaan yksityisasiakkaita sekd pienyrityksia.
Rahoitusmarkkinoiden vapautumisen my6td pankkien vélinen kilpailu laajeni myds

yritysrahoituksen puolelle. Yritysasiakkailta pankit pystyivdt perimdén suurempia
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korkoja ja palkkiota, joka toi pankeille enemmin tuottoja. Lahtdkohtaisesti pankkien
harjoittama  yritysten  rahoittaminen  siséltid = enemmén  riskejd  kuin

yksityisasiakkaiden rahoittaminen. (Lehtio 2000.)

Kiinteistojen ja huoneistojen arvot olivat kohonneet 1960-luvulta ldhtien. Pankit
perustelivat  vapaampaa luotonantopolitiikkaansa ja  luottoriskin  hallintaa
asuntovarallisuusarvojen jatkuvalla kohoamisella, jonka piti parantaa pankkien
vakuusasemaa asiakkaan maksukyvyttdomyyden uhatessa. Nakokulma oli liiankin
optimistinen ja perustui historialliseen kehitykseen. Osaltaan my0s lainarahoitus,
jossa omarahoitusosuutta ei ollut pyrittiin perustelemaan asunto-omaisuuden kdypien
arvojen kasvulla tulevaisuudessa. Tietyissd tilanteissa asiakkaan oli mahdollista
saada lisdd lainaa vaihtamalla pankkia. Kéytdnnossd tdmid tapahtui siten, ettd
asiakkaan vanhassa pankissa kéytettiin vakuuksien laskentapohjana esimerkiksi viisi
vuotta sitten tapahtunutta kauppahintaa. Pankkia vaihtamalla omaisuuden arvo
arvioitiin uudessa pankissa uudelleen, jossa otettiin huomioon sen hetkinen
markkinahinta. Korkeammin arvioitu omaisuus tarjosi pankkien asiakkaille
mahdollisuuden suurempaan médrddn vakuuksia ja sitd mydten suurempaan

lainamadrdén. (Lehtié 2000.)

Luotonmyo6ntd oli korkeimmillaan Suomessa vuonna 1988, jolloin keskiméairdinen
rahoituslaitosten luottokannan kasvu oli 30 prosenttia vuodessa. Huomioitava seikka
tdssd oli taloudenpitdjien halu ottaa lainaa sekd pankkien halu myontdé lainaa voiton
maksimoimiseksi. Samansuuntaiset intressit pankin sekd sen asiakkaiden viélilld
heijastuivat kiinteistd- ja osakemarkkinoille hintojen nousuna (Englund & Vihridla

2003).

1980- luvun puolivilissd asuntojen hinnat olivat kehittyneet suhteellisen
maltillisesti. Kiinteistdjen hinnat alkoivat kohota vuonna 1986, jolloin kiinteistdjen
arvot padkaupunkiseudulla kohosivat keskimddrin 9 prosenttia vuodessa. Vuonna
1987 vastaava kiinteistdarvojen kehitys oli 20 prosenttia vuodessa ja korkein piikki
saavutettiin vuonna 1988 kasvun ollessa keskiméérin 40 prosenttia vuodessa (Lehtid

2000).
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Pankkien aggressiivinen Kkilpailu markkinaosuuksista johti siihen, ettd uusia
asiakkuuksia pyrittiin haalimaan hintakilpailulla. Kéiytinndssd tdmé tapahtui
maksamalla toista pankkia korkeampia talletuskorkoja tai myontdmaélla edullisempaa
lainaa. Aggressiivisimmat pankit olivat taserakenteeltaan kaikista heikoimmin
johdettuja. Heikkoa kannattavuutta ja vidhdisid pddomapuskureita pyrittiin
parantamaan lisddmaélld markkinaosuutta ja pankin asiakasvoluumia. Englund ja
Vihridld (2003) kuvaavat kyseistd ldhestymistapaa artikkelissaan “uhkapelilld
pelastukseen”. Kasvavan asiakasvoluumin mukanaan tuomat uudet kassavirrat
parantaisivat taserakennetta ja pankin tilannetta tulevaisuudessa. Suuren
markkinaosuuden haaliminen sekd kasvava asiakasmddrd johtavat siithen, etti
pankkien on otettava enemman riskid tdtd ldhestymistapaa toteuttaessaan. (Englund

& Vihriald 2003.)

Jilkikdteen voitaneen todeta, ettd rahoitusmarkkinoiden vapautumisen tuomat
lisdvapaudet kannustivat pankkeja lyhytnidkdiseen tuottojen tavoitteluun. Pankkien
vilinen kilpailu toi uuden elementin pankkitoimintaan, jota ei ollut aiemmin
sddntelykauden aikana eiké sitd osattu hallita oikein. Kilpailu markkinaosuuksista (ts.
asiakkaista) johti siihen, ettd lainanhakijoita ei pystytty jaottelemaan riittdvin
tarkasti. Ainoa merkitsevéd tekijd oli luotonmyOntdmisen volyymi ja sen tuomat
korkotulot sekd palkkiot. Luotettiin sithen, ettd asiakkaat suoriutuvat velvoitteistaan
ja mikali eivét suoriudu, niin pankki realisoi saatavansa lainoilla olevista vakuuksista
viime kadessd. Myoskin pankkien litketoiminnan aggressiivinen laajentaminen
yritysrahoituksen puolelle lisdsi pankkien riskipositiota. Pankkisdéntelyn
aikakaudella henkiloasiakas segmenttiin keskittyneet pankit eivdt vélttimatta
omistaneet  riittdvdsti ammattitaitoa laajentaessaan  yritysrahoitussektorille.
Seurauksena voitaneen sanoa, ettd pankkien vélinen keskindinen kilpailu sokeutti

pankit ndkemadsté litketoimintaansa liittyvaa todellista riskié.

3.3 Hallitsemattoman luotonannon seuraukset

3.3.1 Pankkien luottokannan muutokset

Kuvion 4 mukaisesti Suomessa toimineiden pankkien luottokanta oli kasvanut 1980

—luvun alkupuolelta tasaisesti vuoteen 1988 tullessa. Pankkien myontdmét luotot
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olivat hyvin pitkdlle osin olleet kotimaisia markkaluottoja. Myoskin pankin
harjoittama antolainaus oli sidottuna pankin hankkimaan ottolainaukseen. Pankin
ndkokulmasta tima tarkoitti sitd, ettd uutta luottoa ei pystynyt myontimaidn mikaéli

pankin taseesta ei 10ytynyt riittdvésti asiakkaiden talletuksia.

Vuonna 1988 Suomessa toimivien pankkien luottokanta kasvoi kaikista
voimakkaiten. Vuosittainen luottokannan kasvu vuonna 1988 oli keskimidirin 30
prosenttia (Englund & Vihridla 2003). Vahvaa luottokannan kasvua jatkui vield
vuoteen 1991 asti ja vuonna 1992 luottokannan mairéd pysyi vield edellisen vuoden
tasolla. Rahoitusmarkkinoiden vapautuminen toi pankeille vapauden harjoittaa
vapaampaa varainhankintaa, eikd pankkien luotonmydntdminen ollut endé sidoksissa
pelkéstddn pankin harjoittamaan ottolainaukseen. Pankit pystyivdt laajentamaan
varainhankintaansa my0s markkinoilta saatavan rahoituksen kautta. Kuviossa 4 tima

nikyy yhteenlaskettujen luottojen ja talletuksien vélisend suurempana erotuksena.

Huomioitavaa on myds, ettd luottokannan rakenne muuttui aikaisemmasta
huomattavasti. Aiemmin luotonmyontdminen oli hyvin pitkdlle sidottuna
kotimaiseen markkaan. Vuonna 1988 valuuttaluottojen osuus koko luottokannasta
alkoi kasvamaan huomattavasti. Valuuttaluottojen miird oli huipussaan vuonna

1992, jolloin sen prosentuaalinen osuus koko luottokannasta oli 31 prosenttia.

Pankkien luotto ja ottolainauskanta
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Kuvio 4. Pankkien luotto- ja talletuskannan muutokset Suomessa 1980-1998 (Suomen Pankki)
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Epdvarmuus rahoitusmarkkinoilla alkoi, kun Suomen Pankki otti SKOP :n
hallintaansa syksyllda 1991 (Kiander 2001). Samoihin aikoihin Suomessa toimineiden
pankkien yhteenlaskettu luottokanta alkoi supistua, jota jatkui vield vuoteen 1996
asti. Aggressiivisen luotonmyonnon ja hallitsemattoman riskienhallinnan aiheuttamat

riskit alkoivat realisoitua talouden suhdanteiden kééntyessa laskuun.

3.3.2 Korkeat korot sekd pankin asiakkaiden maksuvaikeudet

Korkotaso oli noussut huomattavasti tultaecssa 1990 —luvun alkupuolelle, josta seurasi
pankin asiakkaille (yritys- ja henkiloasiakkaat) maksuvaikeuksia. Heikoimmassa
tapauksessa pankin asiakkaan maksama lainan maksuer riitti kattamaan pelkastdan
lainasta kertyvdt korot eikd laina lyhentynyt ollenkaan. Suomen talouden

harjoittamaa rahapolitiikkaa perusteltiin markan arvon ylldpitdmisella. (Lehtio 2000.)

Talouden suhdanteet Suomessa kidntyivédt laskuun vuonna 1989. Suhdanteiden
heikkenemisen my6td myds yrityksilld alkoi ilmetd ongelmia. Yritysten investointien
vuosittainen kasvuvauhti jéi nollaan vuonna 1990. Sitd seuraavana vuonna yritysten
tekemit investoinnit supistuivat yli 20 prosentilla edellisestd vuodesta. Talouden
kysynndn heikentyessd yrityksien tekemét voitot supistuivat. Kohoava korkotaso
aiheutti yrityksille maksukyvyttomyyttd, kun maksettavien korkojen osuus kasvoi

saatavista kassavirroista (Englund & Vihridld 2003).

Kuviossa 5 pyritddn kuvaamaan korkotason kehitystd Suomessa aikavélilld 1987-
1998. Korkojen nousu oli kaikista voimakkainta aikavililld 1988-1990, jolloin
lyhyisiin markkinakorkoihin sidottujen luottojen korkomenot kasvoivat jopa 60
prosentilla tuona aikana. Markkinakorot alkoivat laskea vuoden 1992 lopussa. Syyna
tdhdn oli valuuttajdrjestelmédn uudistus, jossa Suomen markka paistettiin kellumaan

vapaasti (Koskenkyld & Rantama 1995).
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Suomen korot ja inflaatio
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Kuvio 5. Suomen korot ja inflaatio vuosina 1987-1998 (Suomen Pankki)

Kohonnut kotimainen korkotaso houkutteli yrityksia ja kotitalouksia ottamaan uudet
rahoituksensa valuuttaluottoina. Korkoero kotimaisen ja ulkomaisen rahoituksen
valilld saattoi olla ldhes 8 prosenttia. Yritykset ja kotitaloudet eivdt kuitenkaan
ymmértidneet ulkomaiseen rahoitukseen liittyvdd valuuttariskid. Maksuvaikeuksien
koittaessa vanhoja kotimaisia lainoja saatettiin konvertoida valuuttaluotoiksi, joka toi
hetkellistd helpotusta pankin asiakkaan talouteen. Valuuttaluottoja pidettiin
turvallisena rahoituksena, kunhan markkaa ei endd tultaisi devalvoimaan. Ennen
1990 —luvun alkua Suomen markka oli devalvoitu viimeisimmén kerran vuonna
1982. Tdmin jdlkeen oli annettu lupaus vakaan markan —politiikasta, jossa markkaa
ei tultaisi endd devalvoimaan vuoden 1982 devalvaation jilkeen. Toisin kuitenkin
kdvi ja markka devalvoitiin syksylla 1991. Samalla pankkien valuuttalaina-

asiakkaiden vastuut kasvoivat. (Lehtio 2000.)

Devalvaatiolla tarkoitetaan tilannetta, jossa kotimaisen valuutan arvo laskee
suhteessa johonkin muuhun valuuttayksikkoon. Puhuttaessa Suomessa tapahtuneista
devalvaatioista on olennaista huomioida, ettdi markka oli sidottu kiintedin

valuuttajérjestelméddn. Kaytdnnossd valuutan osto tai myynti tapahtui kiintedlld
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hinnalla suhteessa siihen sidottuun valuuttaan tai valuuttakoriin. Devalvaation tuomia
etuja on ulkomaisen kilpailukyvyn parantuminen, koska yhdelld ulkomaisella
valuuttayksikolld saa enemmidn kotimaista valuuttaa. Valuuttaluottoja ottaneiden
asiakkaiden vastuut kasvavat devalvaation myo6td, koska yhtd kotimaista

valuuttayksikkod kohden joutuu maksamaan enemmaén ulkomaista valuuttayksikkoa.

Esimerkiksi asiakas tarvitsee rahoitusta pankilta 100 000 markkaa ja hidn pééttda
ottaa rahoituksena sidottuna eri valuuttaan. Valuuttojen vélinen vaihtosuhde lainan
tekohetkelld on 2 eli yhdelld markalla asiakas saa kaksi yksikkod ulkomaista
valuuttaa. Asiakas ottaa pankilta rahoituksen 200 000 yksikkod ulkomaista valuuttaa
kattaakseen tarvittavan 100 000 markan rahoitustarpeen. Seuraavana pédivind markan
arvoa heikennetddn suhteessa ulkomaiseen valuuttaan 30 prosentilla. Valuuttojen
vilinen vaihtosuhde laskee 1,4 (2*0,7). Asiakkaan kohtaama lainavastuu on edelleen
200 000 yksikkoa ulkomaista valuuttaa, josta hinen pitdd maksaa 142 857 markkaa
suoriutuakseen velvoitteistaan. Tédméadn kaltaisessa esimerkissd devalvaation
seurauksena valuuttaluoton ottaneen asiakkaan lainavastuut kasvoivat yli 40 000

markkaa valuuttakurssiriskin realisoiduttua.

3.3.3  Yritysten konkurssit ja tyottomyys

Heikentyneen kysynnin sekd maksuvaikeuksien seurauksena yritysten tekemiit
konkurssit kasvoivat kovaa vauhtia 1990 —luvun alkupuoliskolla. Yritysten tekemét
konkurssit olivat vield vuonna 1989 alle 3 000 kappaletta vuodessa. Yritykset tekivit
eniten konkursseja vuonna 1992, jolloin konkursseja oli ldhes 7 500 kappaletta
vuodessa. Konkurssit kasvoivat 1989 — 1992 viliselld ajanjaksolla yhteensd 168

prosenttia. Vuoden 1992 jdlkeen yritysten tekemét konkurssit 1dhtivat laskuun.
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Kuvio 6. Yritysten konkurssit Suomessa 1986-1995 (Tilastokeskus)

Tyottomien médrd Suomessa ldhti voimakkaaseen kasvuun 1990-luvun alussa.
Ty6ttdmien vuosittainen kasvuvauhti vuosina 1990-1991 oli ldhes 115 prosenttia.
Eniten tyottomid oli Suomessa vuonna 1993, jolloin ldhes 531 000 ihmisté oli vailla

tyotd. Vuoden 1993 jilkeen Suomen tyottomyys 1dhti maltilliseen laskuun.

Kuvioiden 6 ja 7 perusteella tyottomyydelld sekd yritysten tekemilld konkursseilla on
selked positiivinen yhteys. Pankkien asiakaskunta koostuu henkilo- sekd
yritysasiakkaista. Konkurssien sekd tyottomyyden kasvaessa yhd useampien
pankkien asiakkaiden tulonldhde kuihtuu tai puuttuu kokonaan. Pankkitoiminnan
ndkokulmasta asiaa tarkasteltuna tdméd tarkoittaa enemmén maksuvaikeuksia

omaavia asiakkaita.
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Kuvio 7. Tyottomien mairia Suomessa 1987-1995 (Tilastokeskus)

3.4 Asuntomarkkinoiden kehitys laman aikana

Rahoitusmarkkinoiden vapautuminen mahdollisti yhd useammalle pankin asiakkaalle
luoton saamisen. Sddnnellyilld rahoitusmarkkinoilla luottojen kysynti oli suurempaa
kuin niiden tarjonta. Vapautumisen myotd luottojen liikakysyntd purkautui. Tdma
mahdollisti yhd useammalle Suomalaiselle omistusasumisen sekd sijoittamisen
velkaa hyviksi kédyttden. Rahoitusmarkkinoiden vapautumisella oli myds positiivinen
vaikutus rakennusalalla toimiviin yrityksiin ja se kasvatti uudisrakentamisen méaaraa
Suomessa. Osaltaan ndmé tekijdt olivat vauhdittamassa asuntomarkkinoiden

voimakasta positiivista kehitystd ennen lama-aikaa. (Kiander 2001.)

Heikentyneen taloustilanteen takia asuntojen hinnat alkoivat laskemaan vuonna
1989. Kohonnut korkotaso sekd uudisrakentamisesta johtunut asuntojen liikatarjonta
painoi asuntojen hintoja alaspdin. Mydskin asiakkaiden taloudelliset vaikeudet
(konkurssit, tyottomyys) vaikuttivat negatiivisesti asuntomarkkinoihin, jolloin yha
useampi maksuvaikeuksissa oleva pankin asiakas halusi pddstd vastuistaan eroon

realisoimalla asuntovarallisuuttaan. (Kiander 2001.)
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Asuntojen hintojen negatiivinen hintakehitys alkoi vuonna 1989. Oheisessa kuviossa
8 kuvataan vanhojen kerrostaloasuntojen nelidhintojen kehitystd koko Suomessa

vuosina 1985 — 1995.

Vanhojen kerrostaloasuntojen nelihinta (eur/m?2)
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Kuvio 8. Vanhojen kerrostaloasuntojen hintakehitys Suomessa vuosina 1985-1995

(Tilastokeskus)

Kuviosta 8 selkedsti huomaa, ettd rahoitusmarkkinoiden vapautumisen myota
asuntojen hinnat alkoivat kohoamaan aikavaililld 1985-1989. Kovin kasvuvauhti
tapahtui vuosien 1987 — 1988 wililld, jolloin nelidhinnat kasvoivat ldhes 40
prosenttia vuodessa. Vastaavasti vuoden 1989 jilkeen asuntojen hinnat kddntyivit
laskuun. Nelidhinnat laskivat vuosina 1991 — 1992 kaikista eniten, ldhes 20

prosenttia vuodessa.

Pankkitoiminnan ndkokulmasta asuntojen negatiivinen hintakehitys kasvatti
luottotappion riskid. Aiemman luotonmyontopolititkan mukaisesti pankin aseman
viime kédessd turvaava vakuus heikentyi hintojen laskun myotd. Lisdksi kasvava

madrd maksukyvyttomid asiakkaita heikensi pankkien asemaa velkojana.
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3.5 Pankkien kirjaamat luottotappiot

Suomessa toimineiden pankkien luottotappioiden kehitys oli nousujohteista vuodesta
1985 alkaen. Ennen 1980-luvun puolivilid Suomessa toimineiden rahoituslaitosten
luottotappiot olivat hyvin védhdisid. Luottotappioiden nousujohteinen trendi alkoi
samaan aikaan kuin rahoitusmarkkinoiden vapautuminen, jolloin Suomessa

toimineiden pankkien toimintavaltuudet laajenivat huomattavasti.

Luottotappioiden méara (mrd mrk)
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Kuvio 9. Suomessa toimineiden rahoituslaitosten luottotappiot 1980-2000 (Tilastokeskus)

Kaikista eniten pankkien kirjaamat luottotappiot kasvoivat vuosina 1989 — 1992.
Vuonna 1989 luottotappioiden miérd oli 1,69 miljardia markkaa (284 milj. eur).
Vuonna 1992 Suomessa toimineet pankit kirjasivat luottotappioita yhteensd 21,36
miljardia markkaa (3 592 milj. eur), jolloin luottotappioiden mééra oli kasvanut ldahes
13-kertaiseksi verrattuna vuoteen 1989. Kaikista eniten luottotappiot kasvoivat
vuosina 1991 — 1992, jolloin luottotappioiden mddrd kasvoi ldhes 230 prosenttia

vuodessa.

Pankkien kirjaamien luottotappioiden médrd alkoi laskea vuodesta 1993 eteenpdin,
jolloin vuoden 1993 luottotappioiden maérd oli 18,78 miljardia markkaa (3 158 mil;.
eur). Vuonna 1995 luottotappioiden méérd oli supistunut 3,9 miljardiin markkaan

(656 milj. eur).
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Taulukko 1. Suomen rahoituslaitosten luottotappiot vuosina 1985-1995 (Tilastokeskus)

Vuosi Kotimaisten pankl;ilczﬁ)luottotappiot (mrd Vuosittainen kasvu %
1985 0,15

1986 0,27 82,91 %
1987 0,60 120,96 %
1988 1,06 75,60 %
1989 1,69 60,07 %
1990 2,13 26,24 %
1991 6,53 206,20 %
1992 21,36 227,13 %
1993 18,78 -12,08 %
1994 11,56 -38,45 %
1995 3,90 -66,22 %

Vuonna 1992 Suomessa toimineet rahoituslaitokset kirjasivat yli 20 miljardin markan
edestd luottotappioita. Tdmid oli pankkien ndkokulmasta kaikista huonoin vuosi
Suomessa toimineille rahoituslaitoksille. Suurimpana syyné oli vuonna 1989 alkanut
heikentynyt taloudellinen kehitys, jonka seuraamukset realisoituivat muutamaa

vuotta myohemmin. (Pensala & Solttila 1993: 7.)

Yrityssektorin aiheuttamat luottotappiot pankeille olivat painoarvoltaan kaikista
suurimmassa osassa luottotappioiden syntymisessd. Vuonna 1992 yrityssektorin
aiheuttamien luottotappioiden osuus oli yli 70 prosenttia kaikista pankkien
kirjaamista luottotappioista. Erityisesti kiinteistosijoitustoimintaa harjoittavien
yritysten osuus yrityssektorin aiheuttamista luottotappioista oli ldhes 30 prosenttia.
Vastaavasti teollisuudessa toimivien yritysten osuus yrityssektorin aiheuttamista

luottotappiosta oli 12 prosenttia. (Pensala & Solttila 1993: 14.)

Kotitalouksien aiheuttamat luottotappiot Suomessa toimineille rahoituslaitoksille jéi
vahiiseksi vuonna 1992. Kotitalouksien osuus pankkien kirjaamista luottotappioista
oli hieman alle 7 prosenttia. Suuri ero yritysten ja kotitalouksien vililld johtuu niiden
erilaisesta oikeudellisesta luonteesta. Yrityksen jouduttua maksukyvyttoméén tilaan,
pankki realisoi yrityksen lainavastuille kohdistamat vakuudet. Konkurssipesdssi

myods muu omaisuus realisoidaan, jolla pyritddn suorittamaan yrityksen ottamat
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vastuut. Kun omaisuus on tdysin realisoitu eikd yritykselld ole mahdollista tuottaa
endd positiivisia kassavirtoja, yrityksen toiminta lakkaa ja pankit joutuvat kirjaamaan
luottotappion kyseisen yrityksen osalta. Kotitalouksien toiminta ei pdity, vaikka
kaikki lainoille kohdistetut vakuudet olisivat realisoitu. Velkasuhde velkojaan ei
raukea pankin toimenpiteiden johdosta vaan velkojen perimistd voidaan jatkaa

myO0hemmin. (Pensala & Solttila 1993: 16)

3.6 Yhteenveto pankkikriisin syisti ja seurauksista

Pankkikriisin syntymistd Suomessa 1990-luvulla ei voi selittdd pelkéstidén yhdelld tai
kahdella tekijilla. Kyseessd on enemmainkin useiden eri negatiivisten muuttujien
yhdenaikainen tapahtuminen. Pankkikriisin syntymiseen olennaisia tekijoitd olivat
rahoitusmarkkinoiden vapautuminen ja sen tuomat pankkien lisdvapaudet, joita ei
osattu kayttia hallitusti. Hallitsemattoman luottopolitiikan seurauksena lainaa alettiin
"myyméédn” asiakkaille sekd kilpailemaan toisten rahoituslaitosten kanssa

asiakkaista. Kilpailulla pyrittiin saavuttamaan suurempaa markkinaosuutta.

Pankkien luotonmyontdpolitiikka ja riskienhallinta nojautui viime kédessd pitkalti
lainojen vakuuksiin. Olihan kiinteistojen ja huoneistojen arvot kohonneet jatkuvasti
1960- luvulta alkaen. Pankkien ndkokulmasta luottotappiot olivat viltettdvissé

vakuuksien realisointien kautta.

Talouden suhdanteiden kddnnyttyd laskuun alkoivat yritysten voitot ja investoinnit
supistumaan. Yritysten kohtaama heikentynyt kysyntd ja kohoava korkotaso
vaikeuttivat lainojen takaisinmaksua. Helpotusta pyrittiin hakemaan konvertoimalla
markkaluotot koroiltaan edullisemmiksi valuuttaluotoiksi. Valuuttakurssiriskin
laukeamiseen ei osattu varautua riittdvésti. Suomalaiset uskoivat hallituksen
antamaan lupaukseen vakaasta markasta, jossa luvattiin ettei markkaa tultaisi endd
devalvoimaan. Markka kuitenkin devalvoitiin vuonna 1991 ja valuuttariski realisoitui
valuuttaluottoja  ottaneille pankin asiakkaille. Devalvoinnin  seurauksena
valuuttaluottoja ottaneiden asiakkaiden lainavastuut kasvoivat ja pahensivat

tilannetta entiseltdn.
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Vuoden 1990-luvun pankkikriisin seurauksena konkurssit ja tyottdomyys kasvoivat
huimasti. Pankkien ndkokulmasta tdimé tarkoitti enemmaéan maksuvaikeuksia omaavia
asiakkaita. Maksuvaikeuksien myotd lainojen vakuutena olevaa asunto-omaisuutta
jouduttiin realisoida, joka loi liikatarjontaa asuntomarkkinoille. Asuntojen hinnat
laskivat rajusti ja pankeille alkoi kertymién luottotappioita. Suomessa toimineiden
pankkien luottokanta alkoi supistumaan vuoden 1992 alussa. Rahoituksensaanti
vaikeutui my0s hyvin asiansa hoitaneiden asiakkaiden keskuudessa. Erityisesti

yritysten tekemaét investoinnit laskivat roimasti aikavélilld 1989 — 1994,

Suurin osa pankkien tekemistd luottotappiosta syntyivit yritysasiakkaista, joiden
lainavastuut olivat suurempia kuin yksittdisten kotitalouksien. Yrityksen
konkurssissa toiminta lakkaa ja omaisuus realisoidaan, jolloin saatavista varoista
pyritddn maksamaan yrityksen velat. Mikéli realisoitavan omaisuuden mairé ei riitd
kattamaan yrityksen velkoja, on kaikki toimenpiteet tilanteen elvyttimiseksi kdytetty
ja velkoja joutuu kirjaamaan kyseisen yrityksen kohdalta luottotappion. Kotitalouden
osalta tyottomyys sekd maksukyvyttomyys on enemménkin viliaikainen tilanne.
Vaikka kotitalouden lainalla oleva vakuus on realisoitu, ei se kuitenkaan katkaise
velkasuhdetta velkojaan. Tamé yrityksen ja kotitalouden vélinen eroavaisuus oli
yhtend tekijénd siind, ettd kotitalouksien aiheuttamat luottotappiot pankeille jdivit

vidhaiseksi. (Kiander 2001.)
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4 VALUUTTALUOTOT

4.1 Valuuttaluotot Suomessa

Valuuttaluottojen mddrd kasvoi voimakkaasti 1980 —puolivélin jilkeen.
Sadntelyelementtien purkautuessa pankeilla oli mahdollisuudet harjoittaa vapaampaa
varainhankintaa ja vilittdd hankkimiaan varoja sen asiakkaille. Asiakkaiden
ndkokulmasta valuuttaluotot tarjosivat markkaluottoja edullisemman koron.
Valuuttaluoton korko saattoi olla jopa puolet edullisempi kuin kotimaisen
markkaluoton (Korhonen 2011: 175). Erityisesti yritykset kéyttivdt valuuttaluottoja
rahoituksessaan (Honkapohja 2012: 19).

Kuviossa 10 on eriteltynd Suomalaisten pankkien valuuttaluottojen kehitys
aikavililld 1980-1998. Siistopankkiryhmailld tarkoitetaan joukkoa, joka koostuu
paikallisista itsendisistd Séédstopankeista. Osuuspankkiryhmé muodostuu vastaavalla
tavalla itsendisistd paikallisesti toimivista osuuskunta —muotoisista pankeista. KOP
(Kansallis-Osake-Pankki) ja SYP (Suomen Yhdyspankki) olivat liikepankkeja, jotka
olivat keskittyneet liiketoiminnassaan yritysrahoituksen puolelle (Lehtié 2000). PSP
(Postisddstopankki) oli valtion omistama pankki (Kangas 2006: 79).

Kuvion 10 perusteella litkepankit sekd Sadstopankkiryhméd olivat aktiivisimpia
valuuttaluottojen tarjoajia valuuttasddntelyn purkauduttua. Osuuspankkiryhmd ja
PSP toimivat huomattavasti varovaisemmin ulkomaisen luotonmyontédmisessd. KOP
:Ila oli kaikista eniten valuuttaluottoja taseessaan. Eniten valuuttaluottoja KOP :lla
oli vuoden 1992 lopussa, jolloin niitd oli ldhes 31,5 miljardia markkaa. Toiseksi
eniten valuuttaluottoja oli SYP :ll4, yhteensd ldhes 28 miljardia markkaa vuoden
1992 lopussa. Kolmanneksi eniten valuuttaluottoja oli Sdédstopankkiryhmailld, jonka
valuuttaluottojen méérd oli ldhes 26,5 miljardia markkaa vuoden 1990 lopussa.
Osuuspankeilla oli hieman yli 14,5 miljardin markan edestd valuuttaluottoja vuonna
1991. Postisddstopankilla valuuttaluottojen huippuvuosi oli vuonna 1993, jolloin

niitd oli noin 14,8 miljardia markkaa.
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= Sddstopankit Osuuspankit KOP ====SYP e=—PSP
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Kuvio 10. Suomalaisten pankkien valuuttaluotot (mrd mrk) 1980-1998 (Suomen Pankki)

Kuvion  perusteella  kaikki ~ Suomessa  toimineet  pankit  supistivat
valuuttaluotonantoaan kriisin jélkeisend aikana. KOP fuusioitiin SYP :n vuonna 1995
(Kangas 2006: 80). Tdmad ndkyy Suomen Yhdyspankin osalta aineistossa

voimakkaana kasvuna vuonna 1995.

Suomen markka koki 12 prosentin devalvaation syksylld 1991 (Nyberg & Vihriéld
1994: 19). Samaan aikaan valuuttaluottojen méaérd oli huipussaan. Néihin seikkoihin
viitaten vaikuttaa siltd, ettd myds Suomalaiset pankit luottivat tdysipainoisesti

hallituksen lupaukseen vakaasta markasta.

Kuviossa 11 on edelld mainittujen pankkien yhteenlaskettu valuuttaluottojen maéra.
Kaikista voimaikkain valuuttaluottokannan kasvu alkoi vuonna 1987, joka jatkui
vuoteen 1992 saakka. Valuuttaluotonanto vapautui tdysin sen rajoitteistaan
yrityssektorin osalta vuonna 1987 (Vihridlda 1997: 33). KéytdnnGssd tdmd on
tarkoittanut sitd, ettd myds kotimaisilla markkinoilla toimivilla yrityksilld on ollut
mahdollisuus  valuuttaluottoon.  Valuuttakurssiriskit ovat olleet suurempia
kotimaisilla markkinoilla toimiville yrityksille kuin vientiyrityksille, joilla on

ulkomaisia kassavirtoja neutralisoimassa valuuttakurssiriskien vaikutuksia.
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Suomalaisten pankkien valuuttaluottokanta oli huipussaan vuoden 1991 lopussa.
Talloin pankkien yhteenlaskettu valuuttaluottokannan suuruus oli l&hes 111 miljardia
markkaa. Tdmén jédlkeen pankkien valuuttaluottokanta alkoi supistumaan hyvin
voimakkaasti. Vuoden 1993 lopussa yhteenlasketun valuuttaluottokannan suuruus 70
miljardia markkaa, mik tarkoittaa 37 prosentin supistumista vuoden 1991 lukemista.
Vuoden 1996 lopulla valuuttaluottokanta oli supistunut 23 miljardiin markkaan, josta
litkkepankkien (SYP-KOP fuusio) osuus oli ldhes 70 prosenttia yhteenlasketuista

valuuttaluotoista.

Valuuttaluotot yhteensd (mrd mrk)
120

. /™
} / \
; o~ N

Kuvio 11. Suomalaisten pankkien yhteenlasketut valuuttaluotot mrd mrk (Suomen Pankki)

4.2 Devalvaation vaikutukset valuuttaluotoille

Devalvaatio kasvattaa suojaamattomien valuuttaluottojen pidfomia ja maksettavia
korkoja. Kotimaisen valuutan heikentyessd suhteessa ulkomaiseen joutuu
maksamaan enemmédn kotimaista valuuttaa selviytydkseen ulkomaisen valuutan
maksuvelvoitteista. Devalvaation aitheuttamaa lisdkustannusta laskettaessa olennaisia

muuttujia ovat devalvaation aiheuttama kotimaisen valuutan heikentyminen
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(vaihtosuhde ulkomaiseen valuuttaan), valuuttaluotoille maksettava korko sekd
valuuttaluoton maksuohjelma. Laskettaessa devalvaation aiheuttamaa
lisdkustannusta, tdytyy devalvaation aiheuttamia lisdkustannuksia vertailla
tilanteeseen, jossa kotimaisen valuutan arvo ei olisi heikentynyt suhteessa
ulkomaiseen  valuuttaan.  Télloin  saadaan  valuuttaluotoille  kohdistuva
lisdkustannuksen médrd, joka ylittdd luoton budjetoidut kustannukset. Budjetoiduilla
luoton kustannuksilla tarkoitetaan luottosuhteen alussa tehtyjd ennakoituja laskelmia

luoton kokonaiskustannuksista.

Kun kotimaan valuutta heikentyy suhteessa ulkomaiseen valuuttaan, myos
valuuttojen vilinen keskindinen vaihtosuhde muuttuu. Devalvaation aiheuttaman

valuuttojen vélisen vaihtosuhteen voi laskea seuraavasti:

Vu
1+dg

VK*(1+dK):VU<:>VK:

(15)

missd Vg y = Keskindinen vaihtosuhde kotimaisen ja ulkomaisen valilla

dx = Kotimaisen valuutan devalvaation suuruus

4.3 Devalvoituneen valuuttaluoton kustannukset esimerkkien avulla esitettyni

Seuraavassa kahdessa esimerkissd tarkastellaan yritystd, joka tarvitsee rahoitusta
100 000 yksikkod kotimaista valuuttaa. Esimerkeilld pyritddn avaamaan Suomen
1990 —luvun tapahtumia devalvaation aiheuttamista vaikutuksista. Rahoitustarve
katetaan ulkomaisella valuuttalainalla, jota ei suojata milldén tavalla. Laskelmilla
pyritddn simuloimaan teoreettisesti Suomen 1990- luvun alun tilannetta, jossa
markan arvo devalvoitui kahteen kertaan. Ensimméiinen devalvaatio tapahtui vuonna
1991, jolloin markan arvoa heikennettiin 14 prosenttiyksikkdd. Toinen
lisddevalvaatio tapahtui vuonna 1992, jolloin markka péistettiin kellumaan. Toisen
devalvaation suuruus 12 prosenttiyksikkod (Brunila, Hatanpdd & Kinnunen 1992:

15).
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Esimerkkien tarkoituksena on vertailla kahden devalvaation aiheuttamia
lisédkustannuksia yritykselle ajanjaksolla 1991-1992. Ensimméisessd tapauksessa
yrityksen maksuohjelma on kertalyhenteinen, jossa korot maksetaan kerran vuodessa
ja lainan pddoma maksetaan vuoden 1992 lopussa yhdelld kertaa. Laina-aika
kyseiselld luottotyypilld kaksi vuotta (1991 — 1992). Toisessa tapauksessa yrityksen
maksuohjelmana toimii tasalyhennys, jossa lyhennys sekd korot maksetaan kerran
vuodessa. Laina-aika tdssd tapauksessa on kaksi vuotta, jossa vuoden 1991 lopussa
maksetaan lainapddomaa puolet takaisin. Molempia nditd tapauksia tulee suhteuttaa
tilanteeseen, jossa kotimaisen valuutan arvo ei olisi heikentynyt suhteessa
ulkomaiseen valuuttaan. Kaikissa tilanteissa rahoitustarve on 100 000 yksikkod
kotimaista valuuttaa, joka toteutetaan ottamalla rahoitus ulkomaisessa valuutassa.

Lahtotilanteessa kotimaisen seké ulkomaisen valuutan valinen vaihtosuhde on 1.

Liséksi lainasopimus avataan vuoden 1990 lopussa. Ensimmadisen kerran kotimainen
valuutta devalvoituu vuoden 1991 alussa ja toisen kerran valuutta devalvoituu
vuoden 1992 alussa. Maksuvelvoitteet pankille tulee hoitaa vuoden 1992 lopussa.

Valuuttaluottojen korko on néissd esimerkeisséd 6 prosenttia vuosittain.

4.3.1 Tapaus 1: Kertalyhenteinen maksuohjelma, korot kerran vuodessa

Yritys on rahoittanut investointinsa ottamalla pankista lainaa 100 000 yksikkoa
ulkomaista valuuttaa. Laina nostettu vuoden 1990 lopussa, jolloin kotimaisen sekd
ulkomaisen valuutan keskindinen vaihtosuhde on 1. Kotimainen valuutta devalvoituu
ensimmadisen kerran vuoden 1991 alussa. Kotimaisen ja ulkomaisen valuuttojen
vilinen keskindinen vaihtosuhde laskee tdlloin 0,8772 (1/(1+0,14)). Yritys suorittaa
maksuvelvoitteensa ulkomaiselle valuuttaluotolle kotimaisella valuutalla. Téll6in
devalvaatio kasvattaa lainan pddoman maddrdn 114 000 yksikk6on kotimaista
valuuttaa (100 000/0,8772). Vastaavasti maksettavia korkoja kertyy 6 840 yksikkoa
kotimaista valuuttaa (6%/0,8722*100 000).

Kotimaisen valuutan arvo heikkenee vuoden 1992 alussa 12 prosentilla. Télldin
vaihtosuhde laskee 0,7832 (1/((1+0,14)*(1+0,12)). Tdstd aiheutuen lainan pddoma
kasvaa 127 680 (100 000/0,7832) yksikkdon kotimaista valuuttaa. Vuoden 1992
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lopussa maksettavat korot ovat 7 660,80 (6%/0,7832*100 000) yksikkoéd kotimaista

valuuttaa.

Valuuttaluotto maksetaan pois vuoden 1992 lopussa. Talloin korkokuluja kahden
vuoden aikana on syntynyt yhteensid 14 500,80 sekd loppuun maksettavan luoton
pddoma on 127 680 yksikkod kotimaista valuuttaa. Yrityksen valuuttaluotosta

kohtaama maksuvelvoite yhteensd 142 180,80 yksikkod kotimaista valuuttaa.

4.3.2 Tapaus 2: Tasalyhenteinen laina 2v, korot kerran vuodessa

Vuoden 1991 devalvaatio vaikuttaa vastaavalla tavalla kuin ensimmaéisessd
tapauksessa eli maksettava lainapddoma kasvaa 114 000 yksikkoon kotimaista
valuuttaa ensimmdisend vuonna. Maksettavia korkoja vuodelta 1991 kertyy 6 840
yksikkod kotimaista valuuttaa. Erotuksena aiempaan tapaukseen, lainapddomaa pitdd
lyhentda 57 000 (50 000/0,8772) ensimmaéisen vuoden jilkeen, jolloin jiljelle jadva

lainapddoman suuruus on 57 000 yksikkdd kotimaista valuuttaa.

Vuoden 1992 alussa tapahtuva kotimaisen valuutan heikkeneminen korottaa jéljella
olevaa lainapddoman 63 840 (50 000 / 0,7832) yksikkoon. Korkokulujen osuus
vuodelta 1992 on 3 830,40 ((50 000*6%)/(0,7832)). Yhteenlasketut lainavelvoitteet

téssd tapauksessa on 131 510,40 yksikkod kotimaista valuuttaa.

4.3.3 Devalvaation aiheuttama lisdkustannus molempiin tapauksiin

Devalvaation aiheuttama lisdkustannus saadaan laskettua, kun lasketaan lainasta
koituvat velvoitteet tilanteessa, jossa kotimaisen valuutan arvo pysyy vakiona. Toisin
sanoin valuuttojen vilinen vaihtosuhde pysyy koko laina-ajan samana. Lisdkustannus
saadaan sittemmin laskettua, kun vertaillaan molempien tapausten aiheuttamia

lisédkustannuksia tilanteeseen, jossa valuutan heikkenemisti ei tapahdu.

Ensimmadisen lyhennystavan maksuvelvoitteet ilman devalvaatiota ovat yhteensd
112 000 yksikkod kotimaista valuuttaa. Lainan pddoma maksetaan loppuun vuoden
1992 lopussa, jonka suuruus on 100 000 yksikkod. Kahdelta vuodelta kertyneen
koron mddrd on yhteensd 12 000 (2*6%*100 000) yksikkod kotimaista valuuttaa.
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Todellinen lisdrasituksen méérd saadaan, kun suhteutetaan devalvaation sekd ilman
devalvaatiota vilinen erotus alkuperdiseen ilman devalvaatiota olevaa tilanteeseen.

Talloin devalvaatiosta johtuva lisdrasitus on 27 prosenttia.

Vastaavasti tasalyhenteisen lainan maksuvelvoitteet ilman devalvaatiota ovat
yhteensd 109 000 yksikkod. Maksettava lainapddoma kahdelta vuodelta 100 000 ja
kertyneet korot 9 000 yksikkod kotimaista valuuttaa. Vastaavalla tavalla kuin
ailemmassa tapauksessa devalvaation aiheuttama lisérasitus valuuttaluotoille on 21 %.
lisdkustannus

Taulukossa 2 on koostettuna molempien esimerkkitapausten

valuuttaluottoja ottaneille.

Taulukko 2. Yhteenveto devalvaation aiheuttamasta lisikustannuksesta

Tapaus 1: Tapaus 2:
1991 1992 1991 1992

LainaPO  Korot | LainaPO  Korot | LainaPO  Korot | LainaPO  Korot
Ulkomainen valuutta 100000 6000 100000 6000 100000 6000 50000 3000
Vaihtosuhde 0,8772 0,7832 0,8772 0,7832
Kotimainen valuutta 114000 6840 127680 7661 114000 6840 63840 3830
Maksuvelvoite (devalvaatio) 142181 131510
Malsuvely ‘;ite (ilman 112000 109000
Devalvaation kustannus 30181 22510
Prosentuaalinen lisdkustannus 26,95 % 20,65 %

4.4 Devalvaation aiheuttaman lisikustannuksen matemaattinen

mallintaminen

Matemaattinen malli on rakennettu kuvaamaan Suomen 1990 —luvun alun tilannetta,
jossa Suomen markka devalvoitui kahteen kertaan. Mallin tarkoituksena on
tarkastella devalvaation aiheuttamaa lisdkustannusta valuuttaluoton ottajille.

Matemaattinen malli perustuu kahden vuoden laina-aikaan, jossa ensimmdiisen
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vuoden lainan kuoletuksilla on olennainen merkitys valuuttaluottoon kohdistuvan
lisdrasituksen méérille. Malli on mahdollista rakentaa yleisempdin muotoon, jossa
laina-ajat sekd maksuohjelmat huomioidaan eri ajanjaksoilla. Téassd tutkielmassa
keskitytddn kuitenkin 1990 —luvun alun tapahtumiin. Devalvaation aiheuttaman

lisdkustannuksen voi laskea seuraavasti:

_ A+r1+d+A-AQ+rnA+d)A+dy) _q

DL
1+2r—rA

(16)
missd DL = devalvaation aiheuttaman lisakustannuksen maara (%)
A = ensimmadisen vuoden lainakuoletuksen prosentuaalinen maara
r = valuuttaluotolle maksettava korko
d; ; = devalvaation suuruus eri periodilla

Mallin tarkempi johtaminen 16ytyy liitteestd 1. Kaavan numero 16 osoittaja kuvaa
devalvaatiotilanteesta syntyvid kustannuksia valuuttaluotolle. Osoittajan komponentit
ovat lainaan kohdistuvia kassavirtoja, kun devalvaation vaikutus otetaan huomioon.
Olennaista on huomata, ettd mitd enemman lainaa kuoletetaan ensimmaisend vuonna,
sitd pienempi on kahden devalvaatiotapahtuman aiheuttama valuuttaluoton
lisdkustannus. Kaavan nimittdjd kuvaa tilannetta, jossa devalvaatiota ei olisi

tapahtunut tai luotto olisi otettu kotimaan valuutassa.

Taulukossa 3 kuvataan devalvaation aiheuttamia lisdkustannuksia valuuttaluotoille
eri muuttujien muuttuessa. A:lla tarkoitetaan ensimmaiisend vuonna tapahtuvia
luoton prosentuaalisia kuoletuksia ja r:1ld tarkoitetaan valuuttaluoton korkoa.
Taulukon keskiossd on valuuttaluotosta aiheutuva lisdkustannus suhteessa
alkuperdisen budjetoidun luoton kustannuksiin. Devalvaatioiden suuruutena on
kiytetty aiempien esimerkkien lukuja (14% ja 12%). Devalvaatioiden suuruus eri
periodeilla otetaan annettuina, koska mallin tehtdvdnd on tarkastella Suomen 1990 —

luvun alun tapahtumien vaikutuksia Suomalaisiin valuuttavelallisiin. Taulukon
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tarkein anti on huomata, ettd mitd enemmain kuolettaa lainan pddomaa ensimméaisend
vuonna, sitd pienemmiksi kahden devalvaatiotapahtuman yhteenlaskettu
lisdkustannus jd4. Huomioitavaa on myods se, ettd valuuttaluoton korolla ei ole

kovinkaan suurta merkitystd devalvaation aiheuttamaan lisdrasitukseen.

Taulukko 3. Devalvaation aiheuttama lisikustannus, muuttujina A seki r

r
A 6 % 8% 10 %

0% 26,95 % 26,74 % 26,54 %
10 % 25,72 % 25,54 % 25,38 %
20 % 24,47 % 24,33 % 24,20 %
30 % 23,21 % 23,10 % 23,00 %
40 % 21,94 % 21,86 % 21,78 %
50 % 20,65 % 20,60 % 20,54 %
60 % 19,35 % 19,31 % 19,28 %
70 % 18,04 % 18,01 % 18,00 %
80 % 16,71 % 16,70 % 16,69 %
90 % 15,36 % 15,36 % 15,36 %
100 % 14,00 % 14,00 % 14,00 %

Mallin antamien tulosten mukaisesti suurin lisdrasitus valuuttaluotoille syntyy, kun
luottoa ei lyhennetd ollenkaan ensimméisend vuonna. Télloin valuuttaluotolle
kohdistuva lisdkustannus yli budjetoitujen kustannusten on noin 27 prosenttia.
Vastaavasti  suojaamattomien  valuuttaluottojen ottaja pddsee vdhimmilld
kustannuksilla, kun hdn lyhentdd lainapddoman kokonaisuudessaan pois

ensimmadisen vuoden lopussa.

Olennaista on myds huomata, ettd valuuttaluotoista syntyvé lisdkustannus johtuu
suurimmilta osin luoton pddomasta, eikd niinkddn korkomaksujen vaikutuksesta.
Taulukossa 4 on laskettu korkomaksujen sekd luoton pddoman prosentuaalista
jakautumista lisdkustannuksen maarélle. A :1la merkitdén ensimmadisen vuoden lainan
kuoletusmaksua sekd r on valuuttaluotosta perittdvd korko. L tarkoittaa syntyvén
lisdkustannuksen prosentuaalista osuutta, joka johtuu valuuttaluoton pddomasta. R
tarkoittaa vastaavasti prosentuaalista osuutta lisdkustannuksesta, joka syntyy

korkomaksuista.
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Taulukko 4. Lainan piioman ja korkomaksujen prosentuaalinen osuus lisirasituksen miéristi

r=6% r=8% r=10%
Osuus rasituksesta Osuus rasituksesta Osuus rasituksesta

A L R L R L R
0,00 % 91,71 % 8,29 % 89,24 % 10,76 % 86,91 % 13,09 %
10,00 % 91,85 % 8,15% 89,42 % 10,58 % 87,11 % 12,89 %
20,00 % 92,00 % 8,00 % 89,61 % 10,39 % 87,34 % 12,66 %
30,00 % 92,17 % 7,83 % 89,82 % 10,18 % 87,59 % 12,41 %
40,00 % 92,36 % 7,64 % 90,07 % 9,93 % 87,88 % 12,12 %
50,00 % 92,58 % 7,42 % 90,34 % 9,66 % 88,21 % 11,79 %
60,00 % 92,83 % 7,17 % 90,66 % 9,34 % 88,59 % 11,41 %
70,00 % 93,12 % 6,88 % 91,03 % 8,97 % 89,03 % 10,97 %
80,00 % 93,45 % 6,55 % 91,46 % 8,54 % 89,55 % 10,45 %
90,00 % 93,86 % 6,14 % 91,97 % 8,03 % 90,16 % 9,84 %
100,00 % 94,34 % 5,66 % 92,59 % 7,41 % 90,91 % 9,09 %

Lisdkustannuksen prosentuaalinen kohdentuminen saadaan laskettua kaavan numero

16 osoittajasta. Kaavan muuttujat jaotellaan luoton pddomasta ja koroista johtuviin

lisdkustannuksiin. Valuuttaluoton paddomasta johtuvia kustannuksia merkitdén L:lla

ja  korkomaksuista johtuvia

matemaattisesti seuraavalla tavalla:

lisdkustannuksia R:lla.

L=[AQ+d)+(1-A)1+d)(A—-dy)]—-1

Jaottelu mallinnetaan

(17)

R=[r(1+d)+r(1-A)(1+d)(1+dy)] - (@2r+rA)

(18)
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Kun saadaan laskettua valuuttaluoton péddomasta sekd korkomaksuista johtuvat
lisdrakustannukset, saadaan prosentuaaliset osuudet lisdrasituksesta valuuttaluotoille

seuraavasti:

L
Valuuttaluot lisa itus = ——
aluuttaluoton paaoman lisérasitus = ——
(19)
R
Valuuttaluoton korkomaksujen lisdrasitus = TR
(20)

Mitd enemmén valuuttaluotolle suoritetaan kuoletusmaksuja ensimmadiselld
periodilla, sitd suurempi on valuuttaluoton padomalle kohdistuva rasitus. Vastaavasti
korkojen prosentuaalinen osuus devalvaation aiheuttamasta lisdkustannuksesta

kohoaa, mitd enemmin maksettavaa jaa toiselle periodille.

Valuuttaluotosta  perittdvdlldi korolla on myds merkitystd tarkasteltaessa
valuuttaluoton pddoman sekd maksettavien korkojen vilistd kohdentumista
devalvaation aiheuttamaan lisdrasitukseen. Taulukossa 4 on laskettu valuuttaluoton
pddoman ja korkomaksujen prosentuaalista osuutta lisdkustannuksesta eri
valuuttaluottojen koroilla. Mitd suurempi on valuuttaluoton korko, sitd suuremman

prosentuaalisen osuuden korkomaksut aiheuttavat lisérasituksesta.

Kohdentamalla lisdrasituksen aiheuttamat prosentuaaliset osat pddoman seki
korkomaksujen kesken, pystytddn karkeasti sanomaan mallin toimivan myos
tarkasteltaessa pidempéd aikahorisonttia kuin kaksi vuotta. Tamé johtuu siitd, ettd
devalvaation aiheuttamat lisdkustannukset syntyvit suurimmilta osin valuuttaluoton
pddomasta kuin suuremmista maksettavista korkomaksuista. Yleistiméllad taulukon
lukuja voidaan sanoa, ettd devalvaation aiheuttamat lisdkustannukset syntyivét 87 —

94 prosentin osuudella valuuttaluoton paddomasta.
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4.5 Mallin soveltaminen kiytintoon

Mallin tarkoituksena on arvioida Suomen 1990 —luvun tilannetta valuuttaluottoja
ottaneiden yritysten sekd kotitalouksien ndkokulmasta. Devalvaatio aiheuttaa
merkittidvia lisdkustannuksia valuuttaluoton ottajille, mikéli luottoa ei suojata milldan
tavalla. Valuuttaluotot olivat houkuttelevia vaihtoehtoja Suomessa 1980 —luvun
jélkipuoliskolla, koska korkoero ulkomaisen ja kotimaisen luoton vililld oli useita

prosenttiyksikkdja (Korhonen 2011).

Devalvaatiosta hyotyvét vientiyritykset, jolloin halvempi hintataso houkuttelee
ulkomaisia ostajia. Vientiyritysten kohdalla ulkomailta saadut positiiviset tulovirrat
vaimentavat titd devalvaation aiheuttamaa lisdrasitusta. Arvioitaessa titd seikkaa
devalvaation aiheuttamista vaikutuksista, voidaan todeta Suomessa toimineiden
vientiyritysten olleen paremmassa asemassa kuin yritykset, jotka eivdt harjoita

ulkomaankauppaa.

Vastaavasti kotimaan sisdlld operoivat yritykset altistuvat tdysipainoisesti
devalvaation aiheuttamalle lisdkustannukselle, koska heidin tulovirtansa noteerataan
pelkéstddn kotimaisessa valuutassa. Kotitaloudet saavat palkkatulonsa kotimaisessa
valuutassa, jolloin he altistuvat tdysipainoisesti devalvaation aiheuttamalle
lisdkustannukselle. Malli  toimiikin paremmin valuuttaluottoja  ottaneisiin
kotitalouksiin seki kotimaisilla markkinoilla toimiviin yrityksiin kuin vientitoimintaa

harjoittaviin yrityksiin.

Matemaattinen malli perustuu kahden periodin tapahtumiin. Malli itsessddn ei
huomioi pidempdd aikavélid kuin kaksi vuotta. Kuitenkin mallin tarkoituksena on
kuvata kustannuksia, mitka syntyivdt pankkien valuuttaluottoja ottaneille asiakkaille.
Kuten taulukossa 4 on laskettu, suurin osa lisdkustannuksesta syntyi valuuttaluoton
paddomasta. Mallia on mahdollista laajentaa myds pidemmalle aikavilille. Téllin
lisdkustannus kasvaa ainoastaan suurempina korkomenoina pankin asiakkaan
ndkokulmasta. Perustuen tdhin nidkokulmaan mallin antamat tulokset antavat hyvin
kokonaiskuvan Suomessa tapahtuneista seurauksista valuuttaluottoja ottaneille

pankin asiakkaille.
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Mallin antamien tulosten perusteella valuuttaluottoja ottaneet pankin asiakkaat
kokivat 14 — 27 prosentin ylimdédrdisen lisdkustannuksen. Vaihteluvili on
suhteellisen suuri, mikd johtuu luoton ensimmdisen vuoden kuoletuksen madrasta.
Miti enemmain kuolettaa lainaa ensimmadisend vuonna, sitd vdhemmaén altistuu

seuraavan vuoden devalvaation aiheuttamille ylimaéraisille kustannuksille.

Yritysten seké kotitalouksien ndkdkulmasta kahden vuoden laina-aika on suhteellisen
lyhyt. Heiddn osaltaan rahoitushankkeiden tyypillisempi laina-aika olisi yli viisi
vuotta. Talléin ensimmdiisen vuoden luoton kuoletus olisi 20 prosenttia tai
vihemmén, milli voidaan rajata mallin antamia tuloksia valuuttaluoton

lisdkustannuksesta 24 — 27 prosenttiin.
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5 VALUUTTAVELAN SEKA LUOTTOTAPPIOIDEN YHTEYS

5.1 Haasteiden esittiminen esimerkkien avulla

Valuuttaluotoista aiheutuneiden lisdkustannusten vaikutuksia pankeille aiheutuneisiin
luottotappioithin on hyvin vaikea arvioida yhdelld tai kahdella yksittdiselld
muuttujalla. Kyseinen prosessi on enemménkin usean muuttujan yhteenlaskettu
summa. Pankkien tehdessd Iluottopddtostd, on niiden tavoitteena suojata oma
asemansa mahdollisemman turvaavaksi. Omarahoitusosuus sekd lainalle saatavat
vakuudet ovat osaltaan turvaamassa pankkien asemaa rahoittajina, mika on seurausta
pankkien harjoittamasta riskienhallinnasta. Tdydellisesti turvattua asemaa on vaikea
muodostaa, koska pankkien asiakkaiden resurssit ovat rajalliset. Tadlloin pankit
joutuvat ottamaan riskejd, mikdli haluavat harjoittaa luotonmyontdmista.
Valuuttaluottojen sekéd luottotappioiden vélistd yhteyttd on helpompi tarkastella
ensiksi esimerkin avulla, jossa kuvataan prosessia luotonmyoOntohetkesta

luottotappion syntymiseen.

Esimerkin luvuilla pyritddn kuvaamaan Suomen 1990 — luvun alun tilannetta. Yritys
tarvitsee litkehuoneiston harjoittaakseen toimintaansa. Liikehuoneiston hinta on
miljoona markkaa. Rahoitus koostuu siten, ettd yritys kdyttdd omia varojaan 300 000
markkaa ja pankki lainaa loput 700 000 markkaa yritykselle. Luotonanto perustuu
kotimaisen valuutan lainaukseen. Pankki ja yritys sopivat luoton maksuohjelman 20
vuodelle, joka tarkoittaa viiden prosentin luottopddoman kuoletusta vuodessa. Pankki
ja yritys sopivat, ettd luoton vakuutena kéytetdéin hankittavaa liikehuoneistoa.

Rahoitus ja litkkehuoneiston kauppa toteutetaan vuoden 1990 alussa.

Pankin riskipolitiikan mukaisesti liikehuoneisto arvostetaan 70 prosenttiin sen
markkinahinnasta. ~ Vakuusarvostuksen = ndkokulmasta 1000000  markan
liikkehuoneisto arvostetaan 700 000 markkaan luottoa myonnettdessd. Kyseinen luku
on tdysin laskennallinen, mikd on seurausta pankin harjoittamasta riskipolitiikasta.
Esimerkin mukaisesti pankki kokee oman asemansa turvatuksi vakuusndkokulmasta
asiaa tarkasteltuna myontdessddan 700 000 markan luoton ja saadessaan sille ns.

tdydet vakuudet.
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Heikentyneen taloustilanteen ja kysynndn seurauksena yritys tekee konkurssin
vuoden 1992 lopussa. Yritys on selviytynyt luottonsa maksuohjelmasta tuona kahden
vuoden aikana. Tuolloin yrityksen pankilta lainaaman luoton pddoman médédrd on
vahentynyt 10 prosentilla, jolloin jéljelle jddvén luottopddoman maird on 630 000
markkaa. Yrityksen hakeuduttua konkurssiin, pankki alkaa perimiin omia saataviaan

yritykseltd realisoimalla lainalla olevat vakuudet.

Télld kahden vuoden ajanjaksolla kiinteistomarkkinat ovat laskeneet yhteensd
keskimaérin 30 prosenttia. Télloin yrityksen omistaman liikehuoneiston markkina-
arvo on 700 000 markkaa. Oletetaan kyseiselle liikehuoneistolle 16ytyy ostaja, joka
on valmis maksamaan 700 000 markkaa litkehuoneistosta. Oletetaan myds, ettd
pankille aiheutuvat realisointikulut (myyntikulut, liitdinndiskulut yms) ovat 30 000
markkaa. Realisoinnin jilkeisessd tilanteessa pankille jadvd osuus on 670 000
markkaa, josta se voi maksaa 630 000 suuruisen luoton pois. Loput 40 000 markkaa
jaavit yrityksen kdyttoon. Pankin ei tarvitse kirjata luottotappiota kyseisen asiakkaan

osalta néihin oletuksiin perustuen.

Oletetaan yrityksen ottaneen rahoituksensa sidottuna toiseen valuuttaan. Samat
oletukset péatevit kuin markkaluoton osalta. Erotuksena kuitenkin on kaksinkertainen
devalvaatio, jotka tapahtuivat vuosina 1991 ja 1992. Lisdksi oletetaan, ettd
valuuttaluottoa ei ole suojattu milldén tavalla. Laskettaessa devalvaation aiheuttaman
lisdrasituksen madrdd, kiytetddn taulukon 2 antamia tuloksia. Viiden prosentin
vuosittaisella luottopddoman kuolettamisella devalvaation aiheuttama lisdrasitus on
noin 30 prosenttia. Kdytdnndssd tdma tarkoittaa, ettd alkuperdinen 700 000 markan
arvoinen luotto kasvaa 910 000 markkaan. Oletetaan edelleen, ettd yritys on
selviytynyt sen maksuohjelmasta nididen kahden vuoden aikana. Téll6in luottoa on

kuoletettu 10 prosenttia, jolloin sen markkamédrdinen arvo on 819 000 markkaa.

Vastaavasti kiinteistomarkkinoiden negatiivinen kehitys on ollut seurausta siitd, ettd
yrityksen liitkehuoneiston arvo vuoden 1992 lopussa on 700 000 markkaa.
Realisointikulujen jédlkeinen saatava on 670 000 markkaa, jolla pankki on oikeutettu
maksamaan yrityksen luottoa pois. Erotusta luoton pddoman ja kéteiseksi kassautetun
litkkehuoneiston vélilldi on 149 000 markkaa, jonka pankki joutuu kirjaamaan

luottotappioksi kyseisen yrityksen osalta.
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5.2 Arviointia vaikeuttavat muuttujat

Ylldolevien kahden esimerkin tarkoituksena on tuoda esiin devalvoituneiden
valuuttaluottojen ja luottotappioiden vélinen monimutkainen yhteys. Molempien
tapauksien léhtotilanteessa pankki saa riittdvit vakuudet myontdmalleen luotolle.
Ainut eroavaisuus kahden esimerkin vélilldi on, ettd toinen on markkaluotto
(kotimainen) ja toinen on valuuttaluotto (ulkomainen). Markan devalvoituminen
kasvattaa valuuttaluotolle maksettavia maksuja. Vastaavasti molemmissa tapauksissa
luoton vakuutena kiytetddn samaa litkehuoneistoa, jonka noteeraus tapahtuu
kotimaisessa markassa. Liikehuoneiston arvo ei kohoa markan devalvoitumisen

seurauksena ja timén seurauksena pankille syntyy luottotappio.

On kuitenkin hyvin vaikea yksiselitteisesti sanoa, miké oli valuuttaluottojen osuus
pankeille aiheutuneista luottotappioista. On kuitenkin selvdd, ettd pankkien
myontdma  valuuttavelka kasvatti  pankkien riskipositiota devalvaatioiden
seurauksena. Valuuttaluottokannan méérd oli huipussaan vuoden 1991 lopussa,
jolloin niiden médra oli noin 111 miljardia markkaa. Pankit kirjasivat luottotappioita
yli 21 miljardin markan edestd vuonna 1992 ja noin 19 miljardin markan edesti
vuonna 1993. Néiden seikkojen sekd aiempien kuvioiden perusteella voidaan sanoa,

ettd valuuttaluottokannan seka luottotappioiden kehitys kulkivat samalla trendillé.

Jotta tdtd ongelmaa haluaisi tarkastella riittdvalld tarkkuudella, tiytyisi pystyd
vastaamaan kysymyksiin kuka, mitd, missd, milloin ja miksi. Ndiden kysymyksien
myoOtd syntyy seuraavia muuttujia: velallisten péatdstilanteet, luottopdétdstilanteet,

vakuutena olevien omaisuuserien kehitys sekd aikaperspektiivi.

Velallisten paitostilanteilla tarkoitetaan niiden sisdisid valintoja, jotka vaikuttavat
valuuttaluotoista aiheutuneisiin seurauksiin. Nditd ovat velallisen omat valinnat
rahoituksen tyypistd (valuutta- tai kotimainen luotto). Mydskin velallisten
mahdolliset valuuttaluoton suojaukset olivat osaltaan lieventdmdssd devalvaation
atheuttamia kustannuksia. Vientivetoiset yritykset olivat paremmassa asemassa
suhteessa kotimaisilla markkinoilla toimiviin yrityksiin, koska vientipainotteisilla
yrityksilld oli ulkomaisia tulovirtoja tasaamassa valuuttaluoton aiheuttamia

lisdkustannuksia markan devalvoitumisen jédlkeen.
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Luottopéatostilanteilla tarkoitetaan luotonmyontdmisprosessia pankin nékokulmasta
asiaa tarkasteltuna. Lahtokohta tdimén taustalla on, ettd jokainen rahoitettava hanke
on erilainen. Erilaisuus syntyy velallisen erilaisista ominaisuuksista hoitaa
lainavelvoitteensa (maksukyky) sekéd varallisuuden laadusta ja mééréstd (vakuudet).
Néami tekijdt ovat madrittimassd rahoitushanketta, joiden on mukailtava pankkien
omaa sisdistd toimintapolitilkkaa ja riskienhallintaa. Pankkien sisdinen
toimintapolitilkka ja riskienhallinta siten méidrittelee hankkeen tarkemman
toteutustavan, joita ovat vaadittava oma rahoitusosuus, vaadittavat vakuudet sekd
takaisinmaksuehdot. Teoreettisesti asiaa tarkasteltuna voitaneen sanoa, ettd
valuuttaluotoista ei olisi aiheutunut pankeille luottotappioita, mikéli valuuttaluotoille
kohdistuvat kriteerit olisivat olleet huomattavasti tiukemmat. Sama pétee myos
luotonantoon yleiselld tasolla. Pankkien tiukempi luotonanto olisi vdhentdnyt

luottojen tarjontaa, jolloin myds pankkien luottotappiot olisivat olleet vihéisimpid.

Luoton vakuutena olevien omaisuuserien kehitys on olennainen tekijd méérittdmassa
syntyykd pankille luottotappio vai ei. Vakuuden tarkoituksena on turvata pankin
asemaa siind tilanteessa, jossa velallinen ei selviydy sen luotonhoitovelvoitteistaan.
Erityisesti yritysrahoituksessa se on ns. viimeinen oljenkorsi, jolla pankki voi valttda
saataviensa kirjaamisen luottotappioksi. Devalvoitumisesta johtuva valuuttaluottojen
markkamadrdinen kasvu sekd omaisuuserien (kiinteistot, osakkeet) negatiivinen
kehitys olivat edesauttamassa luottotappioiden syntymistd pankeille. Tédmén
perustana on, ettd velallisen saatavat kasvavat samaan aikaan kuin pankkien

edellyttimi vakuus sulaa pois negatiivisen hintakehityksen ansiosta.

Viimeisin seikka, mikd vaikeuttaa arviointia valuuttaluottojen osuudesta
luottotappioihin on aikaperspektiivi. Aikaperspektiivi osaltaan sisdltdd kaikkia niité
kolmea aiempaa muuttujaa. Mitd aiemmin valuuttaluotto on otettu ennen
ensimmadistd devalvaatiota, sitd enemman on keretty tekemédn luotolle kuoletuksia.
Talloin my0s pankin riskipositio on kerennyt supistua sekd luottotappion
todenndkoisyys on pienentyd. Mydskin velallisen maksukyvyttomyydestd johtuva
vakuuden realisoinnin ajankohta on olennainen tekija mairittdiméssd mahdollisen
atheutuvan luottotappion madrdd. Mitd aikaisemmassa vaiheessa vakuuden
realisointipddtds on tehty, sitd todenndkodisemmin vakuudesta saatava hinta on ollut

suurempi. Tdmé perustuu omaisuuserien negatiiviselle hintakehitykselle vuosina



62

1989 — 1995. Pankkien ndkokulmasta asiaa tarkasteltuna olisi olennaista tietdd missi
vaiheessa pditds luottotappion kirjaamisesta on tehty. Poikkeuksellisen suuria
luottotappiota kirjattiin 1991 — 1994 viliselld ajanjaksolla, jolloin luottotappioiden

madrd oli 6,5 — 21,4 miljardin markan viélilla.

Kaikki ndmaé edelld mainitut muuttujat vaikeuttavat arviointia valuuttaluottojen seka
luottotappioiden vililld. Kdytdnnossé tutkittavan aineiston tulisi sisdltdd ne velalliset,
joilla oli valuuttavelkaa seki ne joista pankki joutui kirjaamaan luottotappion itselle.
Myoskin tdmédn aineiston sisdltd tulisi 10ytdd ldhtotilanne (luottopditds) seka
lopputilanne (vakuuden realisointi). Kéaytdnnossd télloin tutkimusaineisto pitéisi
keratd jokaisesta yksittdisestd valuuttavelallisesta sekd Suomessa toimineesta

pankista, mitkd tayttavét edelld mainitut seikat.



63

6 YHTEENVETO

Pankkien pédasiallinen tehtdvd on varojen allokoiminen ylijidmdiisten ja
alijjddmadisten sektoreiden vililld. Rahoitus on viime kddessd aina perdisin
ylijadmaiseltd sektorilta. Pankit ovat yli- sekd alijidmadisten kohtauspaikkoja, jossa
korostuu eri osapuolien toistensa I6ytdmisen helppous. Pankeilla on kéytettavissdan
suuri madrd informaatiota sekd erikoistuneet tyokalut tehdd oikeita péétoksié.
Erikoistuminen ja informaation maird pienentdd riskejd, joita on useita erilaisia.

Ndisti tirkein on luottoriski.

Suomen 1990 —luvun pankkikriisin syitd ei voi selittdd pelkastdén yhdelld tekijalla.
Kyseinen kriisi on enemminkin usean yhtdaikaisen muuttujan summa.
Tarkasteltaessa kriisin syntyéd tdytyy léhted liikkeelle 1980 —luvun alusta. Téll6in
Suomessa toimineet rahoitusmarkkinat olivat sddnneltyjd, joita alettiin purkamaan
portaittaisesti 1980 —luvun puolivilin jilkeen. Rahoitusmarkkinoiden vapauttamisen
nidkokulmasta tarkasteltuna kaksi olennaisinta toimenpidettd olivat pankkien
korkosédédntelyn purkaminen sekd valuuttaliikkeiden vapauttaminen. Olennaista on
huomioida, ettd vuonna 1969 kehitetty pankkilainsdddantd ei kyennyt endd

vastaamaan riittdvélla tasolla rahoitusmarkkinoiden vapautumiseen.

Vapautuneempien rahoitusmarkkinoiden my6td pankeilla oli nyt ensimmaéistd kertaa
mahdollisuus kilpailla asiakaista sekd markkinaosuuksista. Kilpailuelementti oli
Suomalaisille pankeille uusi tuttavuus, joka osaltaan sokaisi niiden padtoksentekoa
sekd  riskienhallintaa.  Osaltaan  kasvaneita  riskipositioita  perusteltiin

asuntomarkkinoiden pitkdén jatkuneella positiivisella kehityksell.

Rahoitusmarkkinoiden vapautumisen myo6td yhd useampia pankkien asiakkaita
pystyttiin rahoittamaan. Tdmén seurauksena pankkien luottokannat kasvoivat
erityisen voimakkaasti vuosina 1988 — 1992. Tuona aikana Suomalaisten pankkien
yhteenlaskettu luottokanta oli kerennyt ldhes kaksinkertaistua. Voimakkaasti
kasvaneen luottokannan vaikutukset heijastuivat asunto- sekd osakemarkkinoilla
positiivisena kehityksend. Téstd hyvénd esimerkkind asuntomarkkinoiden ldhes 40

prosentin vuosittainen hintojen kehitys vuonna 1988.



64

Heikentyneen kysynnidn ja taloudellisten suhdanteiden my6td yhd useammille
pankkien asiakkaille syntyi maksuvaikeuksia. Yritysten tekemit konkurssit ja
tyottomyys kohosivat voimakkaasti 1990 —luvun alussa. Myoskddn korkeat korot
eivit helpottaneet velallisten taloudellista tilannetta. Velalliset pyrkivét helpottamaan
taloudellista  tilannettaan  konvertoimalla ~ markkaluottoja  valuuttaluotoiksi
edullisemman koron vuoksi. Valuuttaluottojen maksuvelvoitteet kasvoivat, kun

Suomen markka devalvoitiin vuonna 1991.

Omaisuuserien (asunto, osakkeet) voimakas negatiivinen hintakehitys 1990 —luvun
alusta ei helpottanut Suomalaisten pankkien tilannetta. Nikemys jatkuvasta
asuntomarkkinoiden positiivisesta kehityksestd kostautui pankeille luottotappioiden
muodossa. Poikkeuksellisen suuria luottotappiokirjauksia tehtiin vuosina 1991 —
1994, jolloin yhteenlaskettujen luottotappioiden midrd oli ldhes 60 miljardia
markkaa. Eniten luottotappioita kirjattiin vuonna 1992, jolloin niitd oli ldhes 21,4
miljardia markkaa. Suomalaisten pankkien kirjaamat luottotappiot syntyivit ldhes
poikkeuksetta yrityssektorilta. Syynd tdhdn oli yrityksen ja kotitalouden erilainen

juridinen asema konkurssitilanteessa.

Valuuttaluotot syntyivdt rahoitusmarkkinoiden vapautumisen yhteydessd. Niiden
madrd kasvoi rajusti vuosina 1987 — 1992. Vuonna 1991 valuuttaluottojen osuus
koko luottokannasta oli ldhes 30 prosenttia. Valuuttaluotot olivat pankkien
asiakkaiden silmissd haluttuja niiden kotimaista edullisemman koron takia.
Rahoituksen hankkiminen toisessa valuutassa altistaa luoton valuuttakurssiriskille.
Kun kotimainen valuutta heikentyy suhteessa ulkomaiseen valuuttaan,
valuuttaluottoon kohdistuvat maksuvelvoitteet kasvavat. Ongelma syntyy siitd, kun

ulkomaisen luoton maksuvelvoitteita suoritetaan kotimaisella valuutalla.

Suomen markka devalvoitiin kahteen kertaan vuosina 1991 sekd 1992.
Devalvaatioilla oli merkittdvd kustannuksia lisddvd vaikutus suojaamattomille
valuuttaluotoille. Riippuen luoton lyhennysohjelmasta, devalvoituneet valuuttaluotot
atheuttivat 14 — 27 prosentin lisdkustannuksen valuuttavelallisille. Lisdkustannus
koostui markkaméérdisesti suuremmista luoton kuoletusmaksuista sekd maksettavista
korkosuorituksista. Kuitenkin suurin osa lisdkustannuksen maédrdstd syntyi

valuuttaluoton pddomasta, eikd niinkdidn suuremmista maksettavista korkomaksuista.
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Soveltamalla mallin antamia tuloksia kéytidntoon, yritykselle sekd kotitaloudelle
tyypillisempi laina-aika on 5 — 20 vuotta. Télloin ensimmdisen vuoden lainan
kuoletuksen méédrd on 20 — 5 prosentin vilill4, jolloin lisdkustannuksen méérda on
noin 24 - 27 prosenttia. Tdémédn suuruusluokan aiheuttama lisdkustannus yli alun
perin budjetoitujen rahoituskustannusten on merkittavaa tarkasteltuna asiaa velallisen

sekd pankin ndkokulmasta.

Pankkien luottotappioiden sekd devalvoituneen valuuttaluoton vilinen dynamiikka
on monimutkainen. On hyvin haasteellista arvioida devalvoituneen valuuttavelan
osuutta pankkien kirjaamista luottotappioista. Idea tdmén taustalla on hyvinkin
yksinkertainen: pankkien vakuudet heikkenevdt ja velallisen maksuvelvoitteet
kasvavat. Tdmédn kaltaisen tutkimuksen haasteet syntyvit siitd, ettd jokainen
rahoitettava hanke on jo ldhtokohdiltaan tdysin erilainen. Haasteet syntyvét useasta
yhtdaikaisesta muuttujasta. N&itd muuttujia ovat velallisten péétdstilanteet,

luottopéatostilanteet, vakuutena olevien omaisuuserien kehitys sekd aikaperspektiivi.
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LIITTEET
Liite 1. Devalvaation aiheuttaman lisikustannuksen matemaattinen johtaminen

Devalvaation aiheuttaman lisdkustannuksen matemaattinen johtaminen (kaava nro

16).
Mallin oletukset:

1. Lainan takaisinmaksuaika 2 vuotta, jota voidaan suorittaa eri suuruisissa
osissa kahden vuoden sisélld (esim. 70 % ensimmadisend vuonna, 30 %
toisena vuonna)

2. Luotto nostetaan ensimmdisen vuoden alussa, korkosuoritukset maksetaan
aina kyseisen vuoden lopussa

3. Devalvaatiot tapahtuvat ensimmaisen ja toisen vuoden lopussa

Mallin antamat tulokset perustuvat suhteelliseen muutokseen devalvoituneen

ulkomaisen valuuttavelan seki kotimaisen velan vililla:

_UC-FC _UC
FC  FC

DL

1 (D

Merkitdan valuuttakurssia periodin t alussa E,:la eli yksi ulkomainen
valuuttayksikké maksaa E, Suomen markkaa. Olkoon yritykselld kaksi vaihtoehtoa
rahoittaa jokin projekti. Projektin kustannus olkoon E;markkaa tai yksi yksikko

ulkomaista valuuttaa.T4lloin rahoitusvaihtoehdot ovat:

(1) yhden yksikon suuruinen valuuttaluotto ulkomailta

(i1) E, markan luotto Suomesta.
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Oletetaan, ettd luotto maksetaan takaisin kahdessa erdssid. Ensimmaiisen vuoden
lopussa maksetaan osuus A luotosta takaisin pankille. Tapauksessa (ii)

kokonaismaksut kassasta pankille ovat:

FC=AE, +r5E +(1—AE, +r5,(1—- AE, )

t+1

Ulkomaisessa tapauksessa vastaavat maksut ulkomaisessa valuutassa ovat:

UCd=A+r"Y

t+1

<1+ (A=A +r,1-4) 3)

Edella rti+ jovat korot Suomessa ja ulkomailla kahtena periodina. Muunnetaan

edellinen lauseke markoiksi, koska yrityksen tulee ensin ostaa markoilla ulkomaista

valuuttaa, jotta voi maksaa kuoletuksen ja korot ulkomaiselle pankille.

ue=a+ 4 B +la-d+ra-alE. 4)
Sievennetddn hieman ylld olevaa lauseketta:

UC=[a+ 18 JE + 1+ )= DE,., 5)

Niin ollen saadaan:

ue | _ l4+ 18 E + A+ r )0 - DE,,,

DL= (6)
FC E|A+r +1+r5)(1 - 4)]
Oletetaan nyt rti = rf +> molemmille maille (i= F, U). Néin ollen saadaan:
E E. E
Ue (A+r)f+(l+r)(l_A)ff
DL=—"——1= ’ -1 )

FC [A+r+1+r)1-A4)]
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Merkitdan % —1+d; ja =2 =1+d,. Jos d| > 0ja dy >0, markka devalvoituu
t t+1

molemmilla periodeille 100d;ja 100d, prosentilla. Voidaan vield kirjoittaa UC

muotoon:

uc _ A(+d)+r(1+d)+(1-A)(A+d,)(A+d,)+r(-A)(1+d,)(1+d,)

DL=——-1 1 (8)
FC [A+r+1+r)1-4)]

Sieventdmaélld saadaan lopullinen muoto:

DI < UC_1 _ A+r)(1+d)+(1-ADA+r)1+d,)(1+d,) 4 ©)

FC 1+2r —rd



